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Dieses Dokument stellt eine ergänzende Produktinformation dar und ist kein Basisinformationsblatt nach der europäischen Verordnung (EU) 
Nr. 1286/2014. Es stellt Ihnen grafisch die Funktionsweise des Produkts dar und gibt Ihnen einen Überblick über die Produktdaten und die 
wesentlichen Risiken dieses Produkts. Eine Anlage in das Produkt ist mit Risiken verbunden. Sie sollten daher die Risiken des Produkts vor 
Ihrer Anlageentscheidung kennen. Die Angaben stellen kein Angebot und keine Empfehlung zum Erwerb oder zur Veräußerung des Produkts 
dar und können eine individuelle Beratung nicht ersetzen. Bitte beachten Sie das jeweilige Basisinformationsblatt zu dem in dieser 
ergänzenden Produktinformation behandelten Produkt, den rechtlich maßgeblichen veröffentlichten Basisprospekt und etwaige 
veröffentlichte Nachträge dazu sowie die veröffentlichten Endgültigen Bedingungen, die Sie jederzeit kostenfrei bei Ihrem Berater erhalten 
oder unter www.gs.de abrufen können. Um weitere Informationen, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer Investition in das Produkt 
verbundenen Risiken zu erhalten, sollten potenzielle Anleger diese Dokumente lesen. 
Dieses Dokument enthält keine Kostendarstellung, die die Anforderungen an einen aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Kostenausweis 
erfüllt. Einen solchen erhalten Sie rechtzeitig vor Auftragsausführung. Bei Fragen zu den Kosten wenden Sie sich bitte an Ihren 
Kundenberater / Ihre Kundenberaterin. 
 

Goldman Sachs Express-Zertifikat Relax 07/2032 bezogen auf den EURO 
STOXX 50® 

 

ISIN / WKN  DE000GW23QR8 / GW23QR  

Handelsplatz  Keine Börsennotierung 

Emittentin (Herausgeberin des Produkts) Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (Gesellschaft zur Begebung von 

Wertpapieren, www.gs.de) 

Garantin  The Goldman Sachs Group, Inc. (Finanzbranche, www.goldmansachs.com) 

Produktgattung  Express-Zertifikat (Klassifikation des Bundesverbands für strukturierte Wertpapiere 

(BSW)) 

 
1. Produktbeschreibung / Funktionsweise 
Dieses Produkt ist eine Inhaberschuldverschreibung nach deutschem Recht. 

Bei diesem Produkt handelt es sich um ein Express-Zertifikat Relax, das sich auf den EURO STOXX 50® Index (Price EUR) bezieht. 

Das Produkt hat eine feste Laufzeit und wird, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rückzahlung, am Rückzahlungstermin fällig. Das Produkt bietet 
an den jeweiligen Vorzeitigen Rückzahlungsterminen die Möglichkeit einer vorzeitigen Rückzahlung sowie einer Zinszahlung. Für die 
Zinszahlung und die vorzeitige Rückzahlung bzw. die Rückzahlung gilt Folgendes: 

 Liegt der Schlusskurs des Basiswerts an einem der Beobachtungstage (ausschließlich des Finalen Bewertungstags) auf oder über der 
jeweiligen Vorzeitigen Rückzahlungsschwelle, erhalten Sie am entsprechenden Vorzeitigen Rückzahlungstermin eine vorzeitige 
Rückzahlung in Höhe des entsprechenden Vorzeitigen Rückzahlungsbetrags zuzüglich des entsprechenden Zinsbetrags. 

 Kommt es zu keiner vorzeitigen Rückzahlung, ist die Rückzahlung sowie die Zahlung des entsprechenden Zinsbetrags am 
Rückzahlungstermin vom Schlusskurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag (Referenzpreis) abhängig. Für die Rückzahlung ergeben 
sich folgende Varianten: 

 Liegt der Referenzpreis auf oder über der Barriere, erhalten Sie eine Rückzahlung in Höhe des Berechnungsbetrags zuzüglich des 
entsprechenden Zinsbetrags. 

http://www.gs.de/
http://www.goldmansachs.com/


 

 Liegt der Referenzpreis unter der Barriere, erhalten Sie eine Rückzahlung in Höhe des Berechnungsbetrags multipliziert mit dem 
Referenzpreis und dividiert durch den Basispreis. Sie erhalten keine Zahlung des entsprechenden Zinsbetrags. Der 
Rückzahlungsbetrag ist in diesem Fall geringer als der Berechnungsbetrag. 

Sie erleiden einen Verlust, wenn die Rückzahlung zuzüglich der gegebenenfalls erhaltenen Zinszahlung geringer als Ihr Erwerbspreis (unter 
Berücksichtigung etwaiger Kosten) ist. 

Sie haben keinen Anspruch auf erklärte oder gezahlte Dividenden und Zahlungen oder sonstige Rechte (z. B. Stimmrechte), die sich aus dem 
Basiswert oder Bestandteilen des Basiswerts ergeben. 
 

2. Produktdaten 
 

Basiswert 
EURO STOXX 50® Index (Price EUR) 
(Reuters Code: .STOXX50E) 

 Ausgabepreis / 
Emissionspreis 

101,00 EUR (inklusive 
Ausgabeaufschlag von EUR 1,00) 
(Stücknotierung) 

Indexsponsor des 
Basiswerts  

STOXX Ltd., Zürich, Schweiz  Berechnungsbetrag  100,00 EUR  

Beginn des öffentlichen 
Angebots  

8. April 2026 

 
Anfänglicher Referenzpreis  

Schlusskurs des Basiswerts wie vom 
Indexsponsor des Basiswerts am 
Anfänglichen Bewertungstag 
berechnet und veröffentlicht 

Zeichnungsfrist 
8. April 2026 – 13. Mai 2026 (10:00 
Uhr) 

 Barriere  
60,00 % des Anfänglichen 
Referenzpreises  

Anfänglicher 
Bewertungstag  

13. Mai 2026 

 
Referenzpreis  

Schlusskurs des Basiswerts wie vom 
Indexsponsor des Basiswerts am 
Finalen Bewertungstag berechnet 
und veröffentlicht 

Ausgabedatum 19. Mai 2026  Basispreis 
100,00 % des Anfänglichen 
Referenzpreises 

Finaler Bewertungstag 16. Juli 2032  Abwicklungsart Barausgleich 

Rückzahlungstermin 
23. Juli 2032 (vorbehaltlich einer 
vorzeitigen Rückzahlung) 

 DekaBank Depot Ja 

Währung des Basiswerts Euro (EUR)  Kapitalschutz Nein 

Währung des Produkts  EUR  Stückzinsberechnung 
Nein, etwaige Zinsen sind im Kurs 
des Produkts enthalten 

 
Nr. Beobachtungstag Vorzeitige 

Rückzahlungsschwelle 
Vorzeitiger 
Rückzahlungsbetrag 

Vorzeitiger 
Rückzahlungstermin 

Zinsbetrag 

1 16. Juli 2027 100,00 % des Anfänglichen 
Referenzpreises 

100,00 EUR 23. Juli 2027 6,45 EUR 

2 21. Juli 2028 95,00 % des Anfänglichen 
Referenzpreises 

100,00 EUR 28. Juli 2028 12,90 EUR 

3 20. Juli 2029 90,00 % des Anfänglichen 
Referenzpreises 

100,00 EUR 27. Juli 2029 19,35 EUR 

4 19. Juli 2030 85,00 % des Anfänglichen 
Referenzpreises 

100,00 EUR 26. Juli 2030 25,80 EUR 

5 18. Juli 2031 80,00 % des Anfänglichen 
Referenzpreises 

100,00 EUR 25. Juli 2031 32,25 EUR 

6 Finaler Bewertungstag - - - 38,70 EUR 

 



 

3. Grafische Darstellung der Funktionsweise 
Die folgende grafische Darstellung erfolgt unter der Annahme, dass Sie das Produkt während der gesamten Laufzeit halten und berücksichtigt 
weder Steuern noch Kosten, die bei Ihnen anfallen können. 

 
An den  
Beobachtungstagen  
1 bis 5 

Liegt der Schlusskurs des Basiswerts auf/über der 
jeweiligen Vorzeitigen Rückzahlungsschwelle? 

ja  
 

Am entsprechenden Vorzeitigen 
Rückzahlungstermin vorzeitige Rückzahlung in 
Höhe des entsprechenden Vorzeitigen 
Rückzahlungsbetrags (100,00 EUR) zuzüglich des 
entsprechenden Zinsbetrags. 

  nein   
Am Finalen 
Bewertungstag 

Liegt der Referenzpreis auf/über der Barriere 
(60,00 % des Anfänglichen Referenzpreises)? 

ja  Am 23. Juli 2032 (Rückzahlungstermin) 
Rückzahlung in Höhe des Berechnungsbetrags 
(100,00 EUR) zuzüglich des entsprechenden 
Zinsbetrags. 

  nein   
 Am 23. Juli 2032 (Rückzahlungstermin) Rückzahlung in Höhe des Berechnungsbetrags multipliziert mit dem 

Referenzpreis und dividiert durch den Basispreis. Sie erhalten keine Zahlung des entsprechenden Zinsbetrags. 
Totalverlustrisiko 

 
4. Ergänzende Hinweise zu den Risiken des Produkts 

Die nachfolgend genannten Risiken können dazu führen, dass Sie einen Verlust erleiden. 

Emittenten-/Bonitätsrisiko 
Der Anspruch auf die Rückzahlung am Rückzahlungstermin besteht gegenüber Gesellschaften der Goldman Sachs Gruppe (Goldman Sachs). 
Es besteht die Gefahr, dass Goldman Sachs bis zum Rückzahlungstermin zahlungsunfähig wird. Das bedeutet, dass Sie nicht wie vereinbart 
die Rückzahlung erhalten. In diesem Fall entsteht Ihnen ein Verlust, möglicherweise sogar ein Totalverlust. Dieses Risiko nennt man 
Emittentenrisiko. Gegen dieses Emittentenrisiko existiert keine Absicherung, weil für das Produkt keine Einlagensicherung besteht. 

Risiken zum Laufzeitende 
Es ist für Sie negativ, wenn der Referenzpreis unter der Barriere (60,00 % des Anfänglichen Referenzpreises) liegt. In diesem Fall erhalten Sie 
eine Rückzahlung anhand der Wertentwicklung des Index und der Rückzahlungsbetrag entspricht dem Berechnungsbetrag multipliziert mit 
dem Referenzpreis und dividiert durch den Basispreis. Ein Verlust tritt dann ein, wenn die Summe aus dem Rückzahlungsbetrag zuzüglich der 
gegebenenfalls erhaltenen Zinszahlung niedriger ist als Ihr individueller Erwerbspreis. Bei dem Erwerbspreis müssen Sie auch die Kosten für 
die Transaktion und für die Verwahrung im Depot berücksichtigen. Ist der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos, erleiden Sie einen 
Totalverlust. Sie nehmen an einer positiven Entwicklung des Basiswerts nicht teil, da maximal der entsprechende Vorzeitige 
Rückzahlungsbetrag bzw. der Berechnungsbetrag zurückgezahlt wird. 

Kursänderungsrisiko 
Sie tragen das Risiko, dass der Wert des Produkts während der Laufzeit insbesondere durch die im Folgenden unter Ziffer 5 genannten 
marktpreisbestimmenden Faktoren fällt und auch deutlich unter Ihrem individuellen Erwerbspreis (unter Berücksichtigung etwaiger Kosten) 
liegen kann. 

Allgemeines Marktpreisrisiko 
Sie tragen das Risiko, dass der Marktpreis dieses Produkts als Folge der allgemeinen Entwicklung des Marktes fällt. Sie erleiden einen Verlust, 
wenn Sie unter Ihrem individuellen Erwerbspreis (unter Berücksichtigung etwaiger Kosten) veräußern. 

Liquiditätsrisiko 
Sie tragen das Risiko, dass bei diesem Produkt kein börslicher und kein oder kaum außerbörslicher Handel stattfindet. Daher kann das Produkt 
in diesen Fällen entweder gar nicht oder nur mit größeren Preisabschlägen veräußert werden. 

Kündigungs- und Wiederanlagerisiko, Anpassungsrisiko 
Die Emittentin kann das Produkt bei Eintritt außergewöhnlicher Ereignisse zum angemessenen Marktkurs kurzfristig kündigen. In diesem Fall 
kann der Rückzahlungsbetrag unter Umständen auch erheblich unter Ihrem individuellen Erwerbspreis (unter Berücksichtigung etwaiger 
Kosten) liegen. Zudem tragen Sie das Risiko, dass das Produkt zu einem für Sie ungünstigen Zeitpunkt gekündigt wird und Sie den 
Rückzahlungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen können. Dieses Wiederanlagerisiko tragen Sie auch bei einer 
Rückzahlung an einem der Vorzeitigen Rückzahlungstermine im Hinblick auf den entsprechenden Vorzeitigen Rückzahlungsbetrag. Ein 
außergewöhnliches Ereignis kann unter bestimmten Voraussetzungen, zum Beispiel bei Anpassungen des Basiswerts, eintreten.  
 



 

5. Marktpreisbestimmende Faktoren 

Folgende wesentliche marktpreisbestimmende Faktoren können sich auf den Kurs des Produkts auswirken sowie sich gegenseitig verstärken 
oder aufheben: 

 

Kurs des Produkts fällt in der Regel, wenn Kurs des Produkts in der Regel 
unverändert, wenn 

Kurs des Produkts steigt in der Regel, 
wenn 

Kurs des Basiswerts fällt Kurs des Basiswerts unverändert Kurs des Basiswerts steigt 

Schwankungsintensität des Kurses des 
Basiswerts steigt 

Schwankungsintensität des Kurses des 
Basiswerts unverändert 

Schwankungsintensität des Kurses des 
Basiswerts fällt 

erwartete Dividendenzahlungen der 
Bestandteile des Basiswerts steigen 

erwartete Dividendenzahlungen der 
Bestandteile des Basiswerts unverändert 

erwartete Dividendenzahlungen der 
Bestandteile des Basiswerts fallen 

Marktzins steigt Marktzins unverändert Marktzins fällt 

Bonität von Goldman Sachs sich 
verschlechtert 

Bonität von Goldman Sachs unverändert Bonität von Goldman Sachs sich 
verbessert 

 
6. Verfügbarkeit 

Es ist kein Börsenhandel vorgesehen. Ab dem Ausgabedatum kann das Produkt in der Regel einmal bankarbeitstäglich bei Ordererteilung bis 
spätestens 16:00 Uhr außerbörslich über die DekaBank verkauft werden (letzter Handelstag voraussichtlich der 15. Juli 2032). Technische 
Störungen, außergewöhnliche Situationen im Markt und andere Störungen können den Handel unterbrechen. Deshalb kann es vorkommen, 
dass Sie das Produkt zu bestimmten Zeiten nicht handeln können. 


