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WICHTIGE HINWEISE

Dieses Informationsmemorandum enthélt zusammenfdeséngaben, welche von der DekaBank Deutsche
Girozentrale (im Folgenden aucbékaBanK' oder 'Emittentin" und zusammen mit ihren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften aucbBeka-Grupp€e' oder 'Konzern" genannt) im Zusammenhang mit einem
Commercial-Paper-Programm (dafrdgramm”), unter dem die Emittentin jederzeit kurzfristige
Schuldverschreibungen in einem Hoéchstbetrag vongesammt EUR 15.000.000.000 bzw. dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahreggbbn bzw. diese im Umlauf halten kann, zur
Verfligung gestellt wurden.

Die Emittentin kann im Rahmen des Progran@mnmercial Papefdie "Schuldverschreibunget) zum
Verkauf auBBerhalb der Vereinigten Staaten von AkaegemaflRegulation S("Regulation S) des US-
Wertpapiergesetzes von 1933 in der jeweils geltendassung Wnited States Securities Act 1933, as
amendejl(das US-Wertpapiergeset?) begeben.

Die Emittentin hat nach Mal3gabe eines Platzierusggages Dealer Agreemeptvom 20. Dezember 2017
(der 'Platzierungsvertrag') Bank of America Merrill Lynch International Lingd; Barclays Bank PLC;
Citigroup Global Markets Limited; Commerzbank Akigesellschaft; die DekaBank Deutsche Girozentrale;
Goldman Sachs International; ING Bank N.V.; Codfiev@ Rabobank U.A.; The Royal Bank of Scotland
plc (Handelsname NatWest Markets) sowie UBS Limaéxd Platzeure fiir die Schuldverschreibungen (die
"Platzeuré") bestellt. Die DekaBank Deutsche Girozentrale dadtin als Arrangeur im Rahmen des
Programmes (in dieser Eigenschaft darrangeur"). Die Emittentin hat die Platzeure erméachtigt und
beauftragt, dieses Informationsmemorandum im Zusammeng mit dem Programm an Investoren und
potentielle Investoren zu verteilen.

AusschlieBlich zum Zwecke des Produktzulassungspees der Emittentin (deHérsteller") hat die
Zielmarkbestimmung im Hinblick auf die Schuldvenssbungen ergeben dass: (i) der Zielmarkt fur die
Schuldverschreibungen nur geeignete Gegenpartaidnptofessionelle Kunden im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU (in der jeweils geltenden FassuMgfID II ") beinhaltet und (ii) alle Vertriebskanéle zu den
geeigneten Gegenparteien und professionellen Kufidehe Schuldverschreibungen angemessen sind. Jed
Person, die kinftig die Schuldverschreibungen debigerkauft oder empfiehlt (eirnvértreiber™), sollte

die Zielmarkbestimmung bertcksichtigen; allerdigisein Vertreiber im Sinne von MIFID Il seinerseit
verantwortlich fur die eigene Zielmarkbestimmung limblick auf die Schuldverschreibungen (indem er
entweder die Zielmarkbestimmung des Hersteller ribent oder diese weiterentwickelt) und fur die
Festlegung angemessener Vertriebskanéle.

DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN WURDEN UND WERDEN NICHT G EMASS DEM US-
WERTPAPIERGESETZ REGISTRIERT. DIE SCHULDVERSCHREIBU NGEN DURFEN WEDER
INNERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA NOCH AN, FUR RECHNUNG
ODER ZUGUNSTEN VON US-PERSONEN IM SINNE DER REGULATION S ANGEBOTEN
ODER VERKAUFT WERDEN, ES SEI DENN, DAS ANGEBOT BZW. DER VERKAUF ERFOLGT
IM RAHMEN DER REGULATIONS ODER IM RAHMEN EINER AND EREN
AUSNAHMEREGELUNG VON DEN IM US-WERTPAPIERGESETZ VOR GESEHENEN
REGISTRIERUNGSERFORDERNISSEN.

Weder die United States Securities and Exchange Canission noch eine andere Wertpapier- oder
sonstige Aufsichtsbehtrde in den Vereinigten Staatehaben die Schuldverschreibungen genehmigt
oder abgelehnt oder diesesinformationsmemorandumgebilligt oder die Richtigkeit oder die
Angemessenheit der in diesem Informationsmemorandumenthaltenen Informationen bestatigt.
Jedwede anders lautende Zusicherung ist gesetzwidri

Das Programm wurde im Einklang mit der Short-Terarogean Paper $TEP") Initiative beim STEP
Sekretariat zur Beantragung des STEP Labels flul&ebrschreibungen mit einer Laufzeit von nicht meh
als 364 Tagen ab dem Begebungstag (einschlief#ictgereicht. Informationen zum Status der STEP-
Konformitat dieses Programms kénnen auf der STER®ldnternetseite (www.stepmarket.org) eingesehen
werden.

Die Emittentin hat gegentiber den Platzeuren und Aleangeur im Rahmen des Platzierungsvertrages und
der dort vorgesehenen Transaktionen bestatigt, dizsen diesem Informationsmemorandum enthaltenen
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Angaben hinsichtlich der Emittentin keine unrickti@arstellung wesentlicher Tatsachen enthalten oder
wesentliche Umstande auslassen, welche erfordediod, um zu gewahrleisten, dass die in diesem
Informationsmemorandum enthaltenen Angaben untetidgsichtigung der jeweils gegebenen Umstande
nicht irrefuhrend sind.

Dieses Informationsmemorandum soll nicht als Gragel fir eine Bonitatsbewertung, steuerliche

Einstufung oder sonstige Bewertung dienen, und eshhltet keine Empfehlung der Emittentin, des

Arrangeurs oder der Platzeure an die Empfangeesliegormationsmemorandum, Schuldverschreibungen
zu erwerben. Potentiellen Erwerbern von SchuldVeesibungen obliegt es in eigener Verantwortung,

unabhangigen fachlichen Rat in Bezug auf das Prnagrainzuholen und eine eigene unabhéngige Prifung
und Bewertung der Finanzlage, Geschéftstatigkeitesder Bonitat der Emittentin vorzunehmen.

Die Platzeure sowie der Arrangeur haben die hierithaltenen Angaben nicht unabhangig Gberprift.
Folglich geben die Platzeure und der Arrangeur s ausdrickliche oder stillschweigende Zusichgru
oder Gewahrleistung ab, dass die im Hinblick aef j@derzeitige Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
diesem Informationsmemorandum oder den Nachtraggruhenthaltenen Angaben richtig oder vollstandig
sind, und die Platzeure sowie der Arrangeur gehediesem Zusammenhang keinerlei Verpflichtungen
jeglicher Art ein noch tUbernehmen sie eine Haftjeglicher Art. Die Emittentin, der Arrangeur odeed
Platzeure haben keine Personen erméachtigt, Andadreitzustellen oder Zusicherungen abzugeben, welch
nicht in diesem Informationsmemorandum oder denhitédgen hierzu enthalten sind, und soweit solche
Informationen bereitgestellt bzw. Zusicherungen egledpen werden, darf auf diese nicht wie auf eine
genehmigte Information bzw. Zusicherung vertrautdea.

Die Emittentin, der Arrangeur sowie die Platzeuperiitehmen keinerlei ausdriickliche oder stillschesedts
Verantwortung dafir, dass die in diesem Informaimemorandum enthaltenen Angaben jeweils dem
aktuellen Stand entsprechen, und die Bereitsteltlieges Informationsmemorandum oder das Angebot, de
Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibumgmll unter keinerlei Umstanden dahingehend
auszulegen sein, dass die hierin enthaltenen Amgabheh dem Datum dieses Informationsmemorandum
oder dem Datum der jeweils letzten Anderungen diesitze richtig sind oder dass im Hinblick auf die
Vermogenslage der Emittentin seit dem Datum digsesmationsmemorandum bzw. dem Datum, an dem
die jeweils letzten Anderungen oder Zusétze zuetietnformationsmemorandum vorgenommen wurden,
oder dem Bilanzstichtag der jeweils zuletzt ersellJahresabschliisse, welche im Zusammenhang mit
diesem Informationsmemorandum zu lesen sind, kea@hteilige Veranderung eingetreten ist oder dass
andere im Zusammenhang mit dem Programm zur Venfjigestellten Angaben in irgendeinem Zeitpunkt
nach dem Datum der Bereitstellung dieser Angaben,lsoweit abweichend, dem Datum, welches in dem
diese Angaben enthaltenden Dokument bezeichneuiseffend sind.

Dieses Informationsmemorandum stellt weder ein Aogaoch eine Aufforderung an irgendeine Person
zum Erwerb der Schuldverschreibungen dar, nochaén#gs ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung und ist nicht als solches bzw. solcreuszulegen. Die Verbreitung dieses

Informationsmemorandum sowie das Angebot, der \(drkad die Lieferung der Schuldverschreibungen

kénnen in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichesctBankungen unterliegen. Die Emittentin, der
Arrangeur und die Platzeure fordern jegliche Pezroidie in den Besitz dieses Informationsmemorandum
oder jeglicher Schuldverschreibungen gelangen, dafusich Uber diese Beschrankungen zu informieren
und diese einzuhalten. Solche Personen sind instesm gehalten, die in nachstehendem Abschnitt
"Verkaufsbeschrankungen" naher bezeichneten Bedalmgen im Hinblick auf das Angebot oder den

Verkauf von Schuldverschreibungen sowie die We#tbegdieses Informationsmemorandum und anderer
Informationen hinsichtlich der Schuldverschreibungeltenden Beschrankungen zu beachten.

Die Emittentin, der Arrangeur sowie die Platzeurgchen keinerlei Angaben hinsichtlich der steueglith
Behandlung von Zahlungen bzw. dem Erhalt von Za®on im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen. Potentiellen Anlegern wirph®hlen, in diesem Zusammenhang im Rahmen ihrer
Erfordernisse ihren Steuer- oder sonstigen Beratdonsultieren.

In diesem Informationsmemorandum bezeichngS-Dollar", "Dollar", "US$' bzw. "$' US-Dollar, "E"
Pfund Sterling, ¥' den japanischen Yen sowiEuro", "EUR" bzw. "€" die einheitliche Wahrung der in den
Europdaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion jewsiliehmenden Mitgliedstaaten der Europaischen
Union.



IMPORTANT NOTICE

This Information Memorandum contains summary infation provided by DekaBank Deutsche

Girozentrale (hereinafter also referred to BeKaBank' or "Issuer' and, together with its subsidiaries and

associated companies, d@eka Group" or "Group"), in connection with a commercial paper programme
(the "Programme") under which the Issuer may issue and have mdatg at any time short-term notes up

to a maximum aggregate amount of EUR 15,000,00000@8 equivalent in other currencies.

Under the Programme, the Issuer may issue commeageer (the Notes') sold outside the United States
pursuant to Regulation SRegulation S) under the United States Securities Act 1933am&nded (the
"Securities Act).

The Issuer has, pursuant to a dealer agreementl @&eDecember 2017 (theD&aler Agreement),
appointed Bank of America Merrill Lynch InternatanLimited; Barclays Bank PLC; Citigroup Global
Markets Limited; Commerzbank Aktiengesellschaft;kBi@ank Deutsche Girozentrale; Goldman Sachs
International; ING Bank N.V.; Cotperatieve Rabob&hld.; The Royal Bank of Scotland plc (trading as
NatWest Markets) and UBS Limited as dealers for Maes (the Dealers’). DekaBank Deutsche
Girozentrale acts as arranger for the Programmerfwaeting in such capacity, thartanger"). Pursuant to
the Dealer Agreement, the Issuer has authorisedremaested the Dealers to circulate this Infornmatio
Memorandum in connection with the Programme tositwes and potential investors.

Solely for the purposes of the Issuer's (thatiufacturer") product approval process, the target market
assessment in respect of the Notes has led totidusion that: (i) the target market for the Nagesligible
counterparties and professional clients only, eashdefined in Directive 2014/65/EU (as amended,
"MIFID Il "); and (ii) all channels for distribution of theobés to eligible counterparties and professional
clients are appropriate. Any person subsequentfgriaf), selling or recommending the Notes (a
"distributor ") should take into consideration the manufacterddrget market assessment; however, a
distributor subject to MiFID Il is responsible fandertaking its own target market assessment pemof

the Notes (by either adopting or refining the masctirer's target market assessment) and determining
appropriate distribution channels.

THE NOTES HAVE NOT BEEN AND WILL NOT BE REGISTERED UNDER THE SECURITIES
ACT. THE NOTES MAY NOT BE OFFEREDOR SOLD WITHIN THE UNITED STATES OR TO,
OR FOR THE ACCOUNT OR BENEFIT OF, U.S. PERSONS, EXCEPT IN ACCORDANCE WITH
REGULATION S OR PURSUANT TO ANY OTHER EXEMPTION FRO M THE REGISTRATION
REQUIREMENTS OF THE SECURITIES ACT, ALL WITHIN THE MEANING OF
REGULATION S.

The Notes have not been approved or disapproved ihe United States Securities and Exchange
Commission or any other securities commission or ber regulatory authority in the United States, nor
have the foregoing authorities approved thignformation Memorandum or confirmed the accuracy or
determined the adequacy of the information containg in this Information Memorandum. Any
representation to the contrary is unlawful.

In accordance with the Short-Term European Paj@&rEP") initiative, this Programme has been submitted
to the STEP Secretariat in order to apply for th&R label in respect of Notes to be issued withatunity

of not more than 364 days from and including thte d# issue. The status of STEP compliance of this
Programme can be determined from the STEP markegiteg(\www.stepmarket.org).

The Issuer has confirmed to the Dealers and thargar that, in the context of the Dealer Agreenagrt
the transactions contemplated thereby, the infaomatelating to the Issuer contained in this Infation
Memorandum does not contain an untrue statemerat ofaterial fact or omit to state a material fact
necessary in order to make the statements herethgeilight of the circumstances under which theyew
made, not misleading.

This Information Memorandum is not intended to devthe basis of any credit, taxation or other
evaluation, and should not be considered as a menmalation by the Issuer, the Arranger or any of the
Dealers that any recipient of this Information Memmdum purchase any Notes. Each recipient
contemplating purchasing any Notes is responstelbtaining its own independent professional aslvic
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relation to the Programme and for making its owsteppendent investigation and appraisal of the firghnc
condition, affairs and creditworthiness of the &su

None of the Dealers or the Arranger have indepehdererified the information contained herein.
Accordingly, no representation, warranty or undértg, express or implied, is made and no respdityiloir
liability is accepted by the Dealers or the Arrange to the accuracy or completeness at any tintbisf
Information Memorandum or any supplement hereto. fdoson has been authorised by the Issuer, the
Arranger or the Dealers to give any informationtormake any representation not contained in this
Information Memorandum or any supplement heretod, aih given or made, such information or
representation must not be relied upon as havieg beathorised.

None of the Issuer, the Arranger or the Dealergptscany responsibility, express or implied, fodaiing

this Information Memorandum, and neither the delivef this Information Memorandum nor the offering,
sale or delivery of any Notes shall, in any circtanses, create any implication that the information
contained herein is true subsequent to the dagoher the date upon which this Information Memaham

has been most recently amended or supplementddhiothiere has been no adverse change in the falanci
situation of the Issuer since the date hereof rtha case may be, the date upon which this Infitoma
Memorandum has been most recently amended or suppted or the balance sheet date of the most recent
financial statements which are to be read in cartjan herewith or that any other information supglin
connection with the Programme is correct at anytdubsequent to the date on which it is suppliedf or
different, the date indicated in the document doirig the same.

This Information Memorandum does not, and is nternded to, constitute or contain an offer or irdta to

any person to purchase Notes. The distributiorhisf Information Memorandum and the offering, sald a
delivery of the Notes in certain jurisdictions miag restricted by law. Persons into whose possesiisn
Information Memorandum or any Notes come are reguby the Issuer, the Arranger and the Dealers to
inform themselves about and to observe any sudhatésns. In particular, such persons are requiied
comply with the restrictions on offers or saledNattes and on distribution of this Information Memodum
and other information in relation to the Notesagtunder "Selling Restrictions" below.

None of the Issuer, the Arranger or any of the Brsainakes any comment about the treatment foridexat
purposes of payments or receipts in respect ofNotgs. Each investor contemplating acquiring Noteist
seek such tax or other professional advice aqwiders necessary for the purpose.

In this Information Memorandum, references tS. Dollars', "Dollars", "U.S.$' and '$" are to United
States dollars, references #' 'are to Pounds Sterling, references¥b dre to Japanese Yen, references to
"Euro", "EUR" and '€" are to the single currency of those member stafeshe European Union
participating in the European economic and monaiaign from time to time.
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1. BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

1.1 Name des Programms
1.2 Programmtyp

1.3 Name der Emittentin
14 Emittentenart

15 Zweck des Programms

1.6 Hochstbetrag der
Emission unter dem
Programm

1.7 Eigenschaften und Form
der
Schuldverschreibungen

1.8 Basis fiur die Rendite

1.9 Emissionswahrung der
Schuldverschreibungen

1.10 Laufzeit der
Schuldverschreibungen

1.11  Mindest-Emissionsbetrag

1.12  Mindeststiickelung der
Schuldverschreibungen

DekaBank Commercial Paper Programm

Single-Issuer Multi-Currency Commercial Paper Paogme
DekaBank Deutsche Girozentrale

Finanzinstitut

Programm fir Refinanzierungsinstrumente mit kutzerfzeit

Der Gesamt-Nominalwert aller ausstehenden
Schuldverschreibungen wird zZu keinem Zeitpunkt
EUR 15.000.000.000 (das Pfogrammvolumen') oder den
Gegenwert in  anderen Wahrungen Ubersteigen. Das
Programmvolumen kann von Zeit zu Zeit nach den Stoiften

des Dealer Agreements erhdht werden.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaleele $erie von
Schuldverschreibungen wird in einer Globalurkunderbuieft
(jede eine Globalurkunde"), in der Form, wie sie in Abschnitt 6
dieses Informationsmemorandums  dargestellt ist.  Die
Schuldverschreibungen werden bei Euroclear, Cleanst
Frankfurt, Clearstream Luxembourg oder einem amdere
anerkannten Clearing-System eingeliefert. Das Redatr
Glaubiger, die Ausstellung und Ubergabe von veftaie
Schuldverschreibungen zu verlangen, ist ausgeseos

Die Schuldverschreibungen kénnen auf einer abgezineder
aufgezinsten Basis begeben werden.

Vorbehaltlich gesetzlicher oder aufsichtsrechtliche
Beschrankungen kénnen Schuldverschreibungen in Ddfar,
Euro, englischen Pfund, japanischen Yen oder ierjexhderen
Wahrung begeben werden.

Vorbehaltlich gesetzlicher und aufsichtsrechtlichésrschriften
haben die Schuldverschreibungen eine Laufzeit vimdestens
drei Tagen (soweit nicht zwischen der Emittentind udem
jeweiligen Platzeur etwas anderes vereinbart wird) hdchstens
364 Tagen, jeweils unter Einrechnung des Valutatagedoch
unter Ausschluss des Falligkeitstages.

Mindestens EUR 1.000.000 oder der Gegenwert bes&arien in
Fremdwahrungen (deMindest-Emissionsbetrad).

Vorbehaltlich des Mindest-Emissionsbetrags oderegésher
oder aufsichtsrechtlicher Beschrankungen kdénnen
Schuldverschreibungen mit jeder Stiickelung begelmden. Die
kleinste anfangliche Stiickelung, mit der Schuldslersibungen in
U.S. Dollar, Euro, englischen Pfund oder japaniachéen
begeben werden kénnen, betragt U.S. $ 100.000, EQ®ROOO,
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1.13

1.14

1.15

1.16

1.17

1.18

1.19

1.20

1.21

Status der
Schuldverschreibungen

Auf die
Schuldverschreibungen
anwendbares Recht

Bdrsenzulassung

Abwicklungssystem

Rating(s) des Programms

Ratings kdnnen von den
Ratingagenturen
jederzeit Uberpruft
werden. Investoren
sollten sich an die
entsprechenden
Ratingagenturen wenden
um Zugang zu den
aktuellsten Ratings zu
erhalten.

Garant(en)
Ausgabe- und
Zabhlstelle(n)
Arrangeur

Platzeur

£ 100.000 bzw. ¥ 100.000.000. Die kleinste Stigkgl von
Schuldverschreibungen in anderen Wahrungen ricditét nach
einschlagigen gesetzlichen und aufsichtsrechtlidtenschriften.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besiehant! nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin unddsisowohl
untereinander als auch allen anderen nicht besahemd nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin dghgjestellt, mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden
Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutscherhtRec

Die Emittentin beabsichtigt nicht, die Schuldversiungen an
einer Borse notieren zu lassen. Sie behdalt sicbcfedsor, im
Einklang mit einschlagigen Gesetzes- und Borsechoiten die
Schuldverschreibungen einer bestimmten Serie aar didrse
notieren zu lassen.

Clearstream Banking AG Clearstream  Frankfurt"),

Clearstream  Banking, société anonyme ("Clearstream

Luxembourg"), Euroclear Bank SA/NV Euroclear") oder, ein
sonstiges anerkanntes internationales ClearingeBystas die
Anforderungen der STEP Market Convention erfullt iglw
zwischen der Emittentin, jeweiligen Platzeur demvgiigen

Ausgabe- und Zahlstelle vereinbart).

Das Programm wurde von Moody's mit P-1 und S&P it
geratet, wie in den Ratinginformationen angegebém Rating ist
keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von
Wertpapieren und kann von der entsprechenden Ramgur
jederzeit ausgesetzt, herabgestuft oder zurtickgeeonverden.

Nicht anwendbar

The Bank of New York Mellon, London Branch alausgabe-
und Zahlstelle' und The Bank of New York Mellon, Frankfurt
Branch als Deutsche Ausgabe- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt

Bank of America Merrill Lynch International LimitedBarclays
Bank PLC; Citigroup Global Markets Limited; Commieank
Aktiengesellschaft; DekaBank Deutsche Girozentr&eldman
Sachs International; ING Bank N.V.; Codperatievebétamnk
U.A.; The Royal Bank of Scotland plc (Handelsnamat\West
Markets) sowie UBS Limited.
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1.22

1.23

1.24

1.25

1.26

1.27

Verkaufsbeschrankungen Das Angebot und der Verkauf von Schuldverschreibaong

Besteuerung

Beteiligung nationaler
Behdrden

Kontaktdaten

Zusatzliche
Informationen zum
Programm

Unabhangige
Wirtschaftsprufer der
Emittentin, die die
Jahresabschliisse der
Emittentin gepruft haben

unterliegen allen anwendbaren  Verkaufsbeschrankunge
einschliellich der Verkaufsbeschrdnkungen der Yagtsn
Staaten von Amerika, des Vereinigten Konigreiches
GrofRbritannien sowie Japans (siehe unten
"Verkaufsbeschrankungen" in Abschnitt 8).

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaresiréBe
werden von der Emittentin unter Abzug von Steuedero
sonstigen Abgaben gezahlt, sofern ein solcher Almggtzlich
vorgeschrieben ist. Die Emittentin ist nicht veigiftet, einen
Steuerausgleich zu zahlen.

Keine

DekaBank Deutsche Girozentrale
Treasury

Funding / Refinanzierungen
ECP-Trading / ECP-Handel
Mainzer Landstrasse 16

60329 Frankfurt am Main
Telefon: +49 (0) 69 7147 2401
Email: Nicole.Hess@deka.de

Keine

Fir das Geschéftsjahr 2015:

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
The Squaire - Am Flughafen
D-60549 Frankfurt am Main

Fur das Geschéftsjahr 2016:

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
The Squaire - Am Flughafen
D-60549 Frankfurt am Main



1. DESCRIPTION OF THE PROGRAMME

11

1.2

13

14

15

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

1.11

1.12

1.13

Name of the Programme DekaBank Commercial Paper Programme

Type of Programme
Name of the Issuer
Type of Issuer

Purpose of the
Programme

Programme size
(ceiling)

Characteristics and
form of the Notes

Yield basis

Currencies of issue of
the Notes

Maturity of the Notes

Minimum Issuance
Amount

Minimum denomination

of the Notes

Status of the Notes

Single-Issuer Multi-Currency Commercial Paper Paogme
DekaBank Deutsche Girozentrale
Monetary financial institution

Short term funding programme

The aggregate principal amount of Notes outstandingny time
will not exceed EUR 15,000,000,000 (tHerdgramme Amount")
or its equivalent in other currencies. The Programount may
be increased from time to time in accordance with Dealer
Agreement.

The Notes will be in bearer form. Each issue of ddowill be
represented by a global note (eachGdobal Not€e") substantially
in the Form set out in Section 6 of this Informatidemorandum.
The Notes will be delivered through Euroclear, @&aam
Frankfurt, Clearstream Luxembourg or any other getsed
clearing system. Global Notes will not be exchabigdor Notes
in definitive form.

The Notes may be issued at a discount or may béaedcrate of
interest.

The Notes may be denominated in euro, U.S. DollBmynds
Sterling, Japanese Yen or any other currency sutgemmpliance
with any applicable legal and regulatory requiretaen

The tenor of the Notes shall be not less than 3 dayless
otherwise agreed by the Issuer and the relevankebDezor more
than 364 days, in each case from (and including)dite of issue
and excluding the day of maturity, subject to cdemte with any
applicable legal and regulatory requirements.

At least EUR 1,000,000 or equivalent thereof forn4eairo
issuances (theMlinimum Issuance Amount")

The Notes may have any denomination, subject tovthemum
Issuance Amount and compliance with any applicdédml and
regulatory requirements. The initial minimum denoations for
Notes denominated in U.S. Dollars, euro, Poundslisgeand
Japanese Yen are U.S.$ 100,000, EUR 100,000, @1®0and
¥100,000,000, respectively. The minimum denomimetiof Notes
denominated in other currencies will be in accocgawith any
applicable legal and regulatory requirements. Murm
denominations may be changed from time to time.

The obligations represented by the Notes will dtutst
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1.14

1.15

1.16

1.17

1.18

1.19

1.20

1.21

1.22

1.23

Governing law that
applies to the Notes

Listing

Settlement system

Rating(s) of the
Programme

Ratings can come under
review at any time by
the rating agencies.
Investors shall refer to
the relevant rating
agencies in order to
have access to the latest
ratings.

Guarantor(s)

Issuing and paying
agent(s)

Arranger(s)

Dealer(s)

Selling restrictions

Taxation

unsubordinated and unsecured obligations of theetswhich will
rank pari passuamong themselves anghri passuwith all other
unsecured and unsubordinated obligations of theetsexcept for
any obligations preferred by law.

The Notes will be governed by and construed in at@me with
German law.

The Issuer anticipates that no Notes will be listedany stock
exchange. The Issuer may however elect to praberdisting of
certain series of Notes subject to compliance \afiplicable laws
and stock exchange rules.

Clearstream Banking AG Clearstream  Frankfurt™),
Clearstream  Banking, société anonyme ("Clearstream
Luxembourg”), Euroclear Bank SA/NV Euroclear") or, in
compliance with the STEP Market Convention, any eoth
internationally recognised clearing system (as edjigetween the
Issuer, the relevant Dealer and the relevant Igsaind Paying
agent).

The Programme has been rated by Moody's with Rd1S&P with

A-1 as set out in the Rating Information. A rating not a

recommendation to buy, sell or hold securities aray be subject
to suspension, reduction or withdrawal at any tbyehe relevant
rating agency.

Not applicable

The Bank of New York Mellon, London Branch assue and
Paying Agent and The Bank of New York Mellon, Frankfurt
Branch as German Issue and Paying Agerit

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt

Bank of America Merrill Lynch International LimitedBarclays
Bank PLC; Citigroup Global Markets Limited; Commieank
Aktiengesellschaft; DekaBank Deutsche Girozentr&amldman
Sachs International; ING Bank N.V.; Cobperatieveb&tank
U.A.; The Royal Bank of Scotland plc (trading ast\Nast
Markets) and UBS Limited.

The offering and sale of Notes are subject to glliaable selling

restrictions including, without limitation, thoséthe United States
of America, the United Kingdom of Great Britain,dadapan (see
"Selling Restrictions" in Section 8 below).

All payments in respect of the Notes by the Isswiglrbe made
subject to deduction of taxes or other dutiesudhsdeduction is
required by law. The Issuer is not required to gngs.

11



1.24 Involvement of national No
authorities

1.25 Contact details DekaBank Deutsche Girozentrale
Treasury
Funding / Refinanzierungen
ECP-Trading / ECP-Handel
Mainzer Landstrasse 16
60329 Frankfurt am Main
Telephone: +49 (0) 69 7147 2401
Email: Nicole.Hess@deka.de

1.26 Additional information None
on the Programme

1.27 Independent auditors of For the financial year 2015:
the Issuer, who have KPMG AG
audited the accounts of ~ Wirtschaftsprifungsgesellschaft
the Issuer's annual The Squaire - Am Flughafen
report D-60549 Frankfurt / Main

For the financial year 2016:

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire - Am Flughafen
D-60549 Frankfurt / Main

12



2. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

2.1

2.2

2.3

2.4.

2.5

2.6

Name der Emittentin

Rechtsform

Datum der Griindung

Eingetragener Sitz

Registrierungsnummer,
Registrierungsort

Aufgabe der
Gesellschaft

DekaBank Deutsche Girozentrale

Die Emittentin ist eine rechtsfahige Anstalt dedeiflichen
Rechts, die nach deutschem Recht in der Bundedikpub
Deutschland errichtet wurde.

1918 Griundung des damaligen Deutschen Zentral-&ibandes
unter dem Namen "Deutsche Girozentrale" in Berlin;

1921 Umfirmierung in "Deutsche Girozentrale -Dehésc
Kommunalbank-";

1931 (7. Oktober) Verleihung der Rechte einer saéttiigen
Anstalt des offentlichen Rechts;

1947 Anerkennung als verlagertes Geldinstitut ge@&?Abs. 3
der 35. Durchfiihrungsverordnung zum Umstellungdgese

1956 (16. August) Grundung der "Deka Deutsche
Kapitalanlagegesellschaft mbH", spatere "DekaBamibB";

1965 Zusatzliche Eintragung der Deutsche Girozentrdeutsche
Kommunalbank- ins Handelsregister Frankfurt am Ma#it 1933
Eintragung im Handelsregister Berlin Charlottenburg

1999 Zusammenschluss von Deutsche Girozentrale ts€re
Kommunalbank— mit DekaBank GmbH, Umfirmierung zum 1
Februar 1999 in "DGZ.DekaBank Deutsche Kommunaltiank

2002 (1. Jul)) Umfirmierung in "DekaBank Deutsche
Girozentrale". lhr kommerzieller Name ist "DekaBank

Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main und BerliAdresse in
Frankfurt am Main: DekaBank Deutsche Girozentrdminzer
Landstraf3e 16, 60325 Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgeisc Berlin-
Charlottenburg unter HRA 492 sowie in das Handgister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRA 16068 eimggen.

Die Emittentin dient satzungsgemal® den Zweckendeetschen
Sparkassenorganisation und der ihr nahestehendeditidstitute

und Einrichtungen. Sie betreibt insbesondere algrZlbank der
deutschen Sparkassenorganisation tUber Tochtegmssten das
Privatkunden-Investmentfondsgeschaft der deutschen
Sparkassenorganisation.

Die Emittentin hat ihre Aufgaben unter Beachtung
allgemeinwirtschaftlicher Gesichtspunkte und desn&awohls
nach kaufmannischen Grundsétzen zu erfillen. Deeling von
Gewinn ist nicht Hauptzweck des Geschéaftsbetriebes.

13



2.7

Kurze Beschreibung der
gegenwartigen
Geschéftstatigkeit

Sie betreibt im Rahmen ihrer Aufgaben Bankgeschélter Art
und sonstige Geschéafte, die ihren Zwecken diendn. i§
berechtigt, Beteiligungen zu erwerben.

Die DekaBank ist das Wertpapierhaus der Sparkagsemeinsam
mit ihren Tochtergesellschaften bildet sie die D&kappe. Uber
die Aktivitdten im Asset Management und im Bankdgedcist sie
ein Dienstleister fur die Anlage, Verwaltung undwB#schaftung
von Vermdgen und unterstiitzt die Sparkassen unghdéunden
entlang des gesamten wertpapierbezogenen Investmerd
Beratungsprozesses. Darliber hinaus bietet sie gemk&ssen
ebenso wie institutionellen Kunden auBerhalb dearl&ssen-
Finanzgruppe ein umfassendes Beratungs- und L&spektsum
fur die Anlage, die Liquiditdts- und Risikosteuegueowie die
Refinanzierung an.

Die Emittentin hat ihr Geschaft seit Jahresbegifi72in funf
Geschéftsfeldern gebiindelt:

Geschéftsfeld Asset Management Wertpapiere,
Geschéftsfeld Asset Management Immobilien,
Geschéftsfeld Asset Management Services,
Geschéftsfeld Kapitalmarkt, und

Geschéftsfeld Finanzierungen.

Im Geschaftsfeld Asset Management Wertpapiere sérdtliche
Aktivitaten der Deka-Gruppe zusammengefasst, die im

Zusammenhang mit der kapitalmarktorientierten
Vermdgensverwaltung fir private und institutionellbunden
stehen. Die Produktpalette umfasst neben

Investmentfondslosungen und ETFs auch Advisory-lgameent-
und Vermogensverwaltungsmandate sowie das Asseicher flr
institutionelle Kunden.

Im Geschaftsfeld Asset Management Immobilien liedgr
Schwerpunkt auf der Bereitstellung von
Immobilienanlageprodukten fir private und instiboille
Investoren. Das Geschaftsfeld umfasst weiterhin den und
Verkauf von Immobilien sowie das Management dieser
Vermobgenswerte.

Das Geschaéftsfeld Asset Management Services faisich auf
die Bereitstellung von Bankdienstleistungen fir dasset
Management. Die Dienstleistungen reichen von ddwrdfig von
Fondsdepots fur Kunden bis zum Angebot der Verwalhesfir
Sondervermdgen. Dartber hinaus erfolgt insbesondereh die
Bereitstellung von Multikanalldsungen eine Untetatihg der
Vertriebe.

Das Geschéftsfeld Kapitalmarkt ist der zentraledBko-, LOsungs-
und Infrastrukturanbieter sowie Dienstleister imf a@lunden

14



ausgerichteten Kapitalmarktgeschaft der Deka-Grugdpeenso
tragt die Wertpapier- und Risikodrehscheibenfunkizom Erfolg
bei.

Das Geschaftsfeld Finanzierungen bilndelt neben der
Refinanzierung von  Sparkassen das stark fokussierte
Finanzierungsgeschaft (Immobilien-, Infrastruktur-,
Transportmittel- und Exportfinanzierungen).

Die Geschéftsfelder arbeiten untereinander sowid oegn
Vertrieben und den Zentralbereichen intensiv zusamnDie
Zentralbereiche Ubernehmen dabei wesentliche asirative,
kontrollierende und unterstiitzende Aufgaben.

Der Bereich Sparkassenvertrieb & Marketing fokusssich auf
die ganzheitliche Unterstiitzung der Sparkasserdéiien direkte
Ansprache von privaten und gewerblichen Kunden sodéren
Kundenberatung und -betreuung. Damit ist er einhtiges
Bindeglied sowohl zwischen der Deka und den Kundeatlrn der
Sparkassen als auch gruppenintern zwischen Produktind
Kunden.

Die Einheit Vertrieb Institutionelle Kunden betrexttim einen das
Geschéft mit Sparkassen, zum anderen mit institetien Kunden
aulRerhalb des Sparkassensektors. Die Kundenbetveu@igen

einen ganzheitlichen Ansatz, der die GesamtheifPdedukte und
Dienstleistungen der Deka-Gruppe entlang der Gésbblder

bericksichtigt. Ein Instrument der Kundenbindungdabei das
Asset Servicing.

Der Zentralbereich Treasury ist fir das Aktiv-Pasdanagement
verantwortlich und damit der Ressourcenmanager [Deka-
Gruppe. Er managt die gruppenweiten Liquiditatsnese die
Garantierisiken aus dem Asset Management und stalier
Marktpreis- und Adressenrisiken im Anlagebuch ebewse die
Refinanzierung der Deka-Gruppe.

Neben dem Treasury unterstitzen zwolf weitere Aédreiche
die Vertriebe und die Geschaftsfelder.

Geschaéftsaktivitaten, die nicht weiterverfolgt wamdsollen, sind
seit 2009 im Nicht-Kerngeschéft geblndelt.

Die Weiterentwicklung des Geschaftsmodells kanh gigkiinftig
auf die einzelnen Tatigkeiten in den Geschéftsfeldeiswirken.

Die Emittentin befindet sich seit Juni 2011 im wstlindigen
Eigentum der deutschen Sparkassen.

Das Geschéaftsmodell der Deka-Gruppe ist durch das
Zusammenwirken von Asset Management und Bankgdschaf
gepragt. Als Asset-Management-Produkte stellt dékaddGruppe
Wertpapier-, Immobilien- und Kreditfonds sowie Zigtate bereit,
einschlielBlich der darauf aufbauenden Dienstleggaun der
Vermdgensverwaltung fur private und institutioneltesestoren.
Dabei werden die Sondervermégen im Asset Manageorehtlie
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2.8

29

Kapital oder
vergleichbares

Liste der
Hauptaktionére

(Anteilseigner)

institutionellen Kunden bei ihrer Vermdgensbewinsitung sowie
der Kapital-, Liquiditats- und Risikosteuerung ustétzt. In
diesem Zusammenhang agiert die Deka-Gruppe alsEerar,
Emittent, Strukturierer, Treuh&nder, Asset-Sergeimbieter und
Depotbank.

Das Angebot der Deka-Gruppe ist zum einen auf @idiBnisse

der Sparkassen und deren Kunden ausgerichtet. Dailoksn
insbesondere Individualkunden und gehobene Privdtu sowie

— damit zusammenhéngend — Gewerbe- und Firmenkudden
Sparkassen eine wichtige Zielgruppe. Zum anderéersifitzt die
Deka-Gruppe institutionelle Kunden, wozu neben 8parkassen
unter anderem Versicherungen, Pensionskassen,
Versorgungswerke, Stiftungen, Unternehmen unteesiibher
Branchen sowie die inlandische 6ffentliche Handdgenh.

Zusatzlich zur Vermogensverwaltung im engeren Sistedit die
Deka-Gruppe auch die Abwicklung von Wertpapiergéftelm, das
Depotangebot sowie Asset Servicing und
Verwahrstellendienstleistungen zur Verfligung. Digeridt- und
Beratungsleistungen im Rahmen der Vermdgensbewatsmg,
welche Sparkassen und weitere institutionelle Kuandwitzen
konnen, umfassen die Funktion der Bank als Ligaidit und
Sicherheitendrehscheibe, das Angebot der Wertpaibier sowie
die Unterstitzung bei der Beschaffung und Abwicglumon
Wertpapieren und Finanzderivaten oder bei regusioen
Fragestellungen. Begleitende Dienstleistungen mgbrdie Deka-
Gruppe unter anderem durch die Bereitstellung vamkidnalysen,
Infrastrukturdienstleistungen sowie Marktgerechgpeiifungen.

Als Wertpapierhaus der Sparkassen richtet die [@kgope ihre
Strategie darauf aus, die Sparkassen im Wettbewmifietd
nachhaltig zu unterstiitzen und ihre grolRe Bedeutiimgdie
Vermdgensbildung deutscher Haushalte zu festigeerztl nutzt
die Deka-Gruppe Synergien zwischen dem Asset Manageund
dem Bankgeschaft und entwickelt ihr  ganzheitliches
Ldsungsangebot fur die Vermdgensanlage, -verwaltund -
bewirtschaftung in Anlehnung an die Bedurfnisse 8parkassen
und deren Kunden kontinuierlich weiter.

Im Rahmen zukinftiger Markt- und Branchenentwickjen ist
eine Anpassung von Strategie oder Geschaftsmaetitich nicht
auszuschlieRen.

Das nach den Vorschriften des HandelsgesetzbucB8)dowie
der Verordnung Uber Rechnungslegung der Kreditinstiund
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) ermigtel
Stammkapital der DekaBank zum 31.12. 2016 Dbetragt:
191.729.340,5@&uro (Vorjahr: 191.729.340,56 Euro).

Die Sparkassen werden wie alleinige Eigentiimer RigkaBank
behandelt. Die Anteilseignerstruktur in Bezug aa$ &Kapital (in
Form direkter und atypisch stiller Beteiligungest)wie folgt:

39,4% DSGV 6.K.
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2.10

2.11

Borsenzulassung der
Aktien der Emittentin

Zusammensetzung der
Leitungsorgane und der
Aufsichtsorgane

39,4 % Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG
(die "Sparkassen-Erwerbsgesellschdi

21,2 % Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH

Samtliche Rechte der von der Deka Treuhand Erwesdedigchaft
mbH, einer 100-prozentigen Tochtergesellschaft dekaBank,
erworbenen  Anteile ruhen, insbesondere  Stimm- und
Gewinnbezugsrechte sowie das Recht auf einen latjomserlos.
Der 100-prozentige Stimmrechtsanteil der Sparkagsbande
besteht mittelbar Uber die Sparkassen-Erwerbsgebalft und den
DSGV 6.K.

Nicht anwendbar

Zum Datum dieses Informationsmemorandums:

Vorstand:
Michael Rudiger Vorsitzender des Vorstands seit
1. November 2012
Dr. Georg Stocker Mitglied des Vorstands vom
1. August 2012 bis 30. September
2015, Stellvertretender
Vorstandsvorsitzender seit
1. Oktober 2015
Manuela Better Mitglied des Vorstandes seit 1. Juni
2015
Dr. Matthias Danne Mitglied des Vorstands seituli. J
2006
Martin K. Mller Mitglied des Vorstands seit 1. Mai
2013
Verwaltungsrat:

GemalR der Satzung der Emittentin setzt sich dewalarngsrat
wie folgt zusammen:

1. der Préasident des Deutschen Sparkassen- unde@ends
als Vorsitzender;

2. der Bundesobmann der Sparkassen;
3. 19 von der Hauptversammlung auf Vorschlag der in
Hauptversammlung stimmberechtigten Kapitaleigner

gewahlte Vertreter;

4. 3 von der Bundesvereinigung der kommunalen
Spitzenverbande bestellte Vertreter (mit berateStdenme);

5. 2 vom Personalrat zu bestellende ArbeithehmeEdgttentin
17



2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

Methode der
Buchfuhrung

Rechnungsjahr
Geschaéftsjahr
Rating der Emittentin

Ratings kdnnen von den
Ratingagenturen
jederzeit Gberprift
werden. Investoren
sollten sich an die
entsprechenden
Ratingagenturen
wenden um Zugang zu
den aktuellsten Ratings
zu erhalten.

Zusatzliche
Informationen in Bezug
auf die Emittentin

oder einer inlandischen Tochtergesellschaft, an dier
Emittentin direkt oder indirekt mit mehr als 75 %idiligt ist

Dementsprechend besteht der Verwaltungsrat gruridg$giaus 25
Mitgliedern. Herr Georg Fahrenschon, Prasident Destschen
Sparkassen- und Giroverbands 6.K., Berlin und Be&si des
Deutschen Sparkassen- und Giroverbands e. V.,rBdtdit seine
Amter zum 24. November 2017 niedergelegt und istisauch
zum gleichen Datum als ist Vorsitzender des Veuwwasrats der
DekaBank ausgeschieden.

Herr Helmut Schleweis Uubt als Erster Stellvertretdes
Verwaltungsratsvorsitzenden vorlibergehend die Hkamktdes
Verwaltungsratsvorsitzenden aus bis ein neuer dési des
DSGV gewahlt wird.

In Bezug auf den Konzernabschluss der
International Financial Reporting Standards (IFRS)

Deka-Gruppe:

Kalenderjahr
Kalenderjahr

Die Emittentin wird von Moody's Deutschland GmbHn Aer
Welle 5, 60322 Frankfurt am Main,Mbody's"), und Standard &
Poor's Credit Market Services Europe Limited, UKe@@érlassung
Deutschland), OpernTurm, Bockenheimer Landstrassé0306
Frankfurt am Main, S&P") geratet. Ein Rating ist keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wepipeen und
kann von der entsprechenden Ratingagentur jedeasmsijesetzt,
herabgestuft oder zuriickgenommen werden.

Sicherungseinrichtungen: Am 3. Juli 2015 trat in Deutschland
das EinlagensicherungsgesetEifiSiG") in Kraft. Das Gesetz
setzt die Einlagensicherungsrichtlinie (2014/49/Euin. Die
Sparkassen-Finanzgruppe hat ihr institutsbezogenes
Sicherungssystem $icherungssystert) an diesen gesetzlichen
Vorgaben ausgerichtet.

Freiwillige Institutssicherung Die DekaBank gehdrt diesem
Sicherungssystem an. Primare Zielsetzung des Siochesystems
ist es, die angehdrenden Institute selbst zu sehiurnd bei diesen
drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwieitiek
abzuwenden.

Gesetzliche Einlagensicherundas Sicherungssystem ist als
Einlagensicherungssystem nach dem EinSiG amtliokrkannt
und gewabhrleistet die Entschadigung der Einlegeh ridallgabe
des EinSiG. Inhaberschuldverschreibungen sind  keine
entschadigungsfahigen Einlagen nach § 6 EinSiG.

Aufsicht: Die DekaBank unterliegt wie auch andere Kreditint#
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in Deutschland behdrdlicher Aufsicht und Reguligrudie bis 3.
November 2014 von der Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht B@Fin") - einer unabhangigen
Behorde mit Uberwachungskompetenzen - unterstiizthd die
Deutsche Bundesbank gemall dem Gesetz Uber daswasein
("KWG™) vom 10. Juli 1961 (in der aktuellen Fassung)geilist
wurde.

Zum 4. November 2014 wurden der Europdischen Zébain&
("EZB"™) durch Artikel 4 Absatz 1 der "Verordnung (EU) .Nr
1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur UGlmpmigy
besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufdicier
Kreditinstitute auf die Europédische Zentralbank S§M-
Verordnung")" weitreichende Aufgaben im Zusammenhang mit
der Aufsicht Uber Kreditinstitute Ubertragen.

Danach ist die EZB unter anderem ausschlief3lictindgy fur die
Gewahrleistung der Einhaltung von Aufsichtsanfondgen an
Kreditinstitute in  Bezug auf Eigenmittelanfordereng
Beschrankungen fur GrofRkredite, Liquiditat, Verddhagsgrad,
Unternehmensfiihrung,  Risikomanagementverfahren, errat
Kontrollmechanismen, Vergutungspolitiken und -pitadd sowie
wirksamer Verfahren zur Beurteilung der Angemessenbes
internen Kapitals.

Daruiber hinaus ist die EZB ab dem 4. November 2Qdter
anderem flr die Durchfihrung von Stresstests zdigarDie
BaFin ist ab dem 4. November 2014 nur noch furrsolsufgaben
zustandig, die nicht ausdricklich der EZB zugewnesiad. Dieser
Wechsel in den Zustandigkeiten der AufsichtsbehdideTeil der
Umsetzung des sogenannten einheitlichen Aufsictuisamésmus
("SSM"), der Bestandteil der Schaffung einer europaische
Bankenunion ist.

Mit Beschluss der EZB vom 31. Juli 2014 in Einklang Artikel

6 Absatz 4 der SSM-Verordnung sowie Teil IV undiket 147 der
"Verordnung (EU) Nr. 468/2014 der Europaischen Edhank
vom 16. April 2014 zur Errichtung eines Rahmenweiiks die

Zusammenarbeit zwischen der Europédischen Zentdalbad den
nationalen zustandigen Behérden und den nationbégrannten
Behorden innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmeidmus
("SSM-Rahmenverordnung) (EZB/2014/17)" wurde die
DekaBank als bedeutendes Institut eingestuft urtdriiegt ab 4.
November 2014 der direkten Aufsicht der EZB. MitsBleeid vom
14. Februar 2017 hat die BaFin die DekaBank waérteidls

anderweitig systemrelevantes Institut im Sinne 8lekdg Abs. 2
KWG eingestuft.

Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten: Seit dem 1.
Januar 2015 unterliegt die Emittentin dem GesetzSanierung
und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen s(da
"Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG"), das die
Richtlinie 2014/59/EU des Europdaischen Parlamentsdes Rates
vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmensiéisdnierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfen (die
"Abwicklungs-Richtlinie") in deutsches Recht umsetzt. Daneben
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findet seit dem 1. Januar 2016 die Verordnung (HW)806/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates vonlil2034 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines heitlichen
Verfahrens flr die Abwicklung von Kreditinstituterund
bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines eilitleén
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen
Abwicklungsfonds (die SRM-Verordnung") direkt Anwendung,
ohne dass es hierfiir einer Umsetzung in natiorfaézht bedarf.
Das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz und die SRM-
Verordnung sehen fir den Fall, dass ein Institstdredsgefahrdet
ist, bestimmte Abwicklungsinstrumente (wie z.B. eein
Herabsetzung von Verbindlichkeiten im Hinblick &iifis, Kapital
oder sonstige Betrage, auch auf null, oder deremnvadlung in
Eigenkapital oder eine Ubertragung von Forderungad/oder
Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts auf eeirandere
Gesellschaft) vor, die sich auf die Emittentin utid Rechte der
Glaubiger der Schuldverschreibungen erheblich aleewikonnen,
indem sie Anspriche aus den Schuldverschreibungssetzen,
modifizieren und ganz oder teilweise zum ErldscHaimgen
koénnen.
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2. DESCRIPTION OF THE ISSUER

2.1

2.2

2.3

2.4.

2.5

2.6

Legal name

Legal form/status

Date of incorporation
/establishment

Registered office or
equivalent (legal
address)

Registration number,
place of registration

Issuer's mission

DekaBank Deutsche Girozentrale

The Issuer is a public law institutiome€¢htsfahige Anstalt des
offentlichen Rech}sincorporated under the laws of the Federal
Republic of Germany.

1918, foundation of the former German Central Gissociation
with the name "Deutsche Girozentrale" in Berlin;

1921, change of legal name to as "Deutsche Gircalent-
Deutsche Kommunalbank-";

1931 (7 October), assignment of the status of alipubaw
institution;

1947, recognition as relocated financial institatiaccording to
Article 3 paragraph 3 of the 35th Executive Orddr the
Conversion  Act  (35. Durchfiihrungsverordnung zum
Umstellungsgesetz);

1956 (16 August), foundation of "Deka Deutsche
Kapitalanlagegesellschaft mbH" (the later "DekaB@mkbH");

1965, additional registration with the commerciabgister
(Handelsregister of the local court Amtsgericht of
Frankfurt/Main of Deutsche Girozentrale  —Deutsche
Kommunalbank— (since 1933 registration with the owrcial
register of the local court of Berlin-Charlottengyr

1999, merger of Deutsche Girozentrale —Deutsche
Kommunalbank— with "DekaBank GmbH"; change of legaine

to "DGZ.DekaBank Deutsche Kommunalbank™" with effom 1
February 1999;

2002 (1 July), change of legal name to "DekaBanktBzhe
Girozentrale".

The Issuer's registered offices are located in KuatiMain and
Berlin. Registered office in Frankfurt/Main: DekatkaDeutsche
Girozentrale, Mainzer LandstraRe 16, 60325 Framifiain,
Federal Republic of Germany.

The Issuer is registered with the commercial regist
(Handelsregister of the local court Amtsgericht of Berlin-
Charlottenburg under number HRA 492 and with thenroercial
register Handelsregister of the local court Amtsgericht of
Frankfurt/Main under number HRA 16068.

According to its statutes, the Issuer serves them@e Savings

Bank Organisationdgutsche Sparkassenorganisaji@nd credit
institutions and organisations associated withnitits capacity as
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2.7

Brief description of
current activities

the central bank of the German Savings Bank Orgé#ors it
specifically conducts the German Savings Bank QOsgdion's
retail investment fund business through its subsies.

The Issuer must perform its duties with due regardyeneral
economic principal and to the benefit of the publccordance
with usual business principles. Making a profitnist the main
purpose of its operation.

As part of its duties, the Issuer engages in bankiansactions of
all kinds and any other business transactions wisiefve its
purposes. It is authorised to acquire shareholdings

DekaBank is the Wertpapierhaus for the savings dankgether
with its subsidiaries, it makes up the Deka Grotiprough its
activities in asset management and banking busimeasts as a
service provider for the investment, administratioand

management of assets and supports the savings baadksheir
customers throughout the entire securities-relatgdstment and
advisory process. In addition, it offers comprelensdvice and
solutions to both the savings banks and institafiorustomers
outside the Sparkassen-Finanzgruppe on their imesgt liquidity,

funding and risk management requirements.

Since the beginning of 2017, the Issuer has orgdnis operations
in five business divisions:

Asset Management Securities business division,
Asset Management Real Estate business division,
Asset Management Services business division,
Capital Markets business division, and

Financing business division.

The Asset Management Securities business divisiompdses all
the Deka Group’s activities relating to capital kerbased asset
management for private and institutional customés.well as
investment fund solutions and ETFs, the productfpiar also
includes advisory, management and asset managemagiciates as
well as asset servicing for institutional customers

The Asset Management Real Estate business divisimuses on
providing property investment products for privated institutional
investors. This business division also covers tirelmse and sale
of properties and management of such assets.

The Asset Management Services business divisidocissed on
providing banking services for asset managemené 3Jdrvices
range from managing custody accounts for customeecsistodial
services for investment funds. Especially by pringd multi-
channel solutions, the sales departments are addlity supported.

The Capital Markets business division is the cénmaduct,
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solution and infrastructure provider, while als@pding services
in the Deka Group’s customer-focused capital markesiness. Its
role as a securities and risk hub also contribtbtethe Group’s
success.

The Financing business division, while providingfimancing
services to savings banks, also engages in higblysed financing
activities (real estate, infrastructure, transpahd export
financing).

The business divisions work closely with one ano#re with the
sales departments and corporate centres. The abtepoentres
perform administrative, monitoring and supportingdtions.

Savings Banks Sales & Marketing focuses on commsite sales
support for the savings banks in their direct conwath retail and

commercial customers as well as in their custondyica and

support. It therefore represents an importanttietwween Deka and
customer advisers at the savings banks as well eawebn

production and customers within the Group.

The Institutional Customer Sales unit supports ress with
savings banks and with institutional customersidatthe savings
bank sector. Customer advisers adopt a compreleeagiproach,
which includes all products and services offered thg Deka
Group across all business divisions. In this regarte tool that
assists in customer retention is Asset Servicing.

The Treasury corporate centre is responsible feetdmbility
management and thus acts as the resource manadfee &feka
Group. It manages liquidity reserves across theurand
guarantee risks from asset management, and managést risk
and default risk in the banking book as well agnesfcing of the
Deka Group.

Alongside Treasury twelve further Corporate Censegport the
Sales and business divisions.

Business activities that are being discontinuecehaeen pooled in
non-core business since 2009.

The advancement of the business model may in tieefinave an
impact on the activities of the business divisions.

Since June 2011, the Issuer is wholly owned by @eman
Sparkassen.

The business model of the Deka Group is charaetéiy close
collaboration between asset management and babksigess. As
asset management products, the Deka Group progeegities
funds, property funds, credit funds and certifisatidgether with
the associated asset management services for eriaad
institutional investors. As part of this, it supfgothe investment
funds in asset management business and suppotititiosal

customers in their asset management, as well aglcdjguidity

and risk management. In this regard, the Deka Gracts as
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2.8

2.9

Capital or equivalent

List of main
shareholders
(Owners)

finance provider, issuer, structurer, trustee, tassevicing provider
and custodian.

The Deka Group’s offering focuses firstly on thgueements of
the savings banks and their customers. In thisrdegadividual
customers and high net worth private clients ad agl closely
related to these — commercial and corporate custoroé the
savings banks constitute a particularly importeentget group.
Secondly, the Deka Group supports institutionatausrs which,
besides the savings banks, include insurance caegamension
funds, foundations, companies from various sectansl the
domestic public sector.

In addition to asset management activities in thgawer sense,
the Deka Group also provides the transaction afr#ezs business,
securities accounts, asset servicing and custadinlices. The
range of advisory and other services for asset ganant
purposes, which can be used by savings banks ahdr ot
institutional customers, includes the bank’s fumttas a liquidity
and collateral platform, its securities lendingeoiiig and support
for the procurement and settlement of securitied &nancial
derivatives and in regulatory matters. The Dekau@ralso offers
related supplementary services, such as the poovisf market
analyses, infrastructure services and market conifprchecks.

As the Wertpapierhaus, the Deka Group’s strateggeared to
supporting the savings banks in a competitive emwvirent on a
sustained basis and consolidating its importané fial helping
German households to build up their assets. Toeihis the Deka
Group makes use of synergies between asset manaigame
banking business and continues to develop its celngmsive range
of investment and asset management solutions ongwing basis,
modelling these on the requirements of the saviragegks and their
customers.

Further adjustments of the strategy or the busimasslel in
connection with future market- or industry devel@pms cannot be
excluded.

According to German Commercial Cod4¢GB) and the Regulation
on Accounting Principles Relating to Financial ingtons and

Financial Services Institution®échKredY Subscribed capitalas

of 31.12.2016 is 191,729,340.56 Euro (previous year:
191,729,340.56 Euro).

Shareholder structure:

Saving banks are treated as sole owners of theerlssihe
following table displays the Owner Structure widgard to the
capital (direct and non-typical silent participais) is as follows:

39.4% DSGV 0.K.

39.4 % Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG
(the "Sparkassen-Erwerbsgesellschaft
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2.10

2.11

Listing of the shares of
the Issuer

Composition of
governing bodies and
supervisory bodies

21.2% Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH

All rights associated with the shares acquired hg Deka
Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, a 100 per cdiliatf of
DekaBank, are suspend in particular voting rigptafit sharing
and entitlement to liquidation proceeds. The votiight of the
Sparkassen Associations (100 per cent.) is helideictty through
the Sparkassen-Erwerbsgesellschaft and the DSGV 6.K

Not applicable

At the effective date of this Information Memorandum:

Board of Management:

Michael Rudiger Chairman of the Board of

Management since 1 November 2012

Dr. Georg Stocker Member of the Board of Management

form 1 August 2012 until 30
September 2015, Deputy Chairman of
the Board of Management since 1
October 2015

Manuela Better Member of the Board of Management

since 1 June 2015

Dr. Matthias Danne Member of the Board of Managemen

since 1 July 2006

Martin K. Maller Member of the Board of Management

as of 1 May 2013

Administrative Board:

Pursuant to the Issuer's statutes, the AdminiggdBioard of the
Issuer is comprised of the following Members:

1.

the president of the German Savings Banks anob Gi
Association Association Deutscher Sparkassen- und
Giroverband;

the federal foremarB(ndesobmanrof the savings banks;

19 representatives elected by the Shareholdeeting on the
suggestion by the capital owners with voting poywers

3 representatives appointed by the Federal Grgiion of
Central Municipal OrganisationsB@ndesvereinigung der
kommunalen Spitzenverbandéattending in an advisory
capacity);

2 employees of the Issuer or a national subidiawhich the
Issuer has a direct or indirect share of more faper cent
(to be appointed by the staff committee).
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2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

Accounting Method

Accounting Year
Fiscal Year
Ratings of the Issuer

Ratings can come under
review at any time by
the rating agencies.
Investors shall refer to
the relevant rating
agencies in order to
have access to the latest
ratings.

Additional information
on the Issuer:

Accordingly, the Administrative Board generally swsts of 25
members. Mr. Georg Fahrenschon, President of them&e
Savings Banks and Giro Association 6.K., Berlin &ndsident of
the German Savings Banks and Giro Association eBér]in,

resigned from these posts with effect from 24 Nover2017 and
respectively retired as Chairman of the AdministeatBoard of
DekaBank with effect from this date.

Mr. Helmut Schleweis as the first deputy of the @han of the
Administrative Board temporarily serves as Chairmain the
Administrative Board until the new President of terman
Savings Banks and Giro Association is elected.

International Financial Reporting Standards (IFR&h regard to
the consolidated financial statement of Deka Group

Calendar year
Calendar year

The Issuer is rated by Moody's Deutschland GmbHdanWelle
5, 60322 Frankfurt/Main, Moody's"), and Standard & Poor's
Credit Market Services Europe Limited, UK (Niedsdang
Deutschland), OpernTurm, Bockenheimer Landstrassé0306
Frankfurt/Main, (‘S&P"). A rating is not a recommendation to
buy, sell or hold securities and may be subjecsuspension,
reduction or withdrawal at any time by the relevaating agency.

Protection Systems: On 3 July 2015 the Law on Deposit
Protection EinlagensicherungsgesetZ'EinSiG") entered into
force in Germany. The Law on Deposit Protectionlengents the
Deposit Guarantee Schemes Directive (2014/49/EUhe T
Sparkassen-Finanzgruppe aligned its institutiorethagrotection
system ipstitutsbezogenes Sicherungssystetime ‘Protection
Systent) with these legal requirements.

Voluntarily institutional guarantee (Freiweillige
Institutssicherung) DekaBank is a member of the Protection
System. Primary objective of the Protection Systeno protect
the member institutions and to avert or remedy inami or
existing financial difficulties at the member ingtions of the
Protection System.

Statutory deposit protectiomhe Protection System is recognized
as a deposit protection scheme in accordance hattEinSiG and
ensures the compensation for depositors in accoedaith the
EinSiG. Bearer noteslInhaberschuldverschreibungerare not
compensable deposits pursuant to § 6 EinSiG.

Supervision: Like other credit institutions in Germany, DekaRan
is subject to prudential supervision and regulation public
authorities which until 3 November 2014 was perfednby the
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German Federal Financial Supervisory Authority (8esanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht; BaFin), an iretefent authority
with supervisory competences, assisted by DeutBcimelesbank,
in line with the German Banking Act (Gesetz Uubers da
Kreditwesen, KWG) of 10 July 1961 (as amended).

As of 4 November 2014, a wide range of tasks mgato the
prudential supervision of credit institutions wamnferred on the
European Central Bank ECB") under Article 4(1) of "Council
Regulation (EU) No 1024/2013 of 15 October 2013fewimng
specific tasks on the European Central Bank coingrpolicies
relating to the prudential supervision of credistitutions" (the
"SSM Regulatior).

Under this provision the ECB is exclusively respbles among
other things, for ensuring compliance with prudantequirements
on credit institutions in the areas of own fundguieements, large
exposure limits, liquidity, leverage, governanceaagements, risk
management processes, internal control mechanismsineration
policies and practices and effective internal @p@dequacy
assessment processes.

Furthermore, the ECB has been responsible, amdmgy tlings,
for the performance of stress tests since 4 Nover20&4. From
that date, the BaFin is only responsible for suagks which have
not been expressly assigned to the ECB. This sbift
responsibilities of the supervisory authorities part of the
implementation of the so-called Single Supervistgchanism
("SSM") which forms part of the establishment of a Ewap
Banking Union.

By decision of the ECB of 31 July 2014 in line wilticle 6(4) of
the SSM Regulation and Part IV and Article 147haf tRegulation
(EU) No 468/2014 of the European Central Bank oAp&il 2014
establishing the framework for cooperation withime tSingle
Supervisory Mechanism between the European CeBtaak and
national competent authorities and with nationalsigieated
authorities" (the SSM Framework Regulatior) (ECB/2014/17),
DekaBank was classified as a significant institutiand it has been
under the direct supervision of the ECB since 4 éxolver 2014.
By letter of 14 February 2017, BaFin has again Sifiesl
DekaBank as an otherwise systemically relevanttinigtn within
the meaning of Section 10 g (2) of the KWG.

Recovery and resolution of credit institutions: Since January
2015, the Issuer is subject to the German Act erRbcovery and
Resolution of institutions and financial group&eéetz zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finaugpgen —
"SAG") which implements Directive 2014/59/EU of the Bpean
Parliament and of the Council of 15 May 2014 forabBshing a
framework for the recovery and resolution of créatitutions and
investment firms (the Bank Recovery and Resolution
Directive") into German law. Further, since 1 January 2016,
Regulation (EU) No 806/2014 of the European Pasiaimand of
the Council of 15 July 2014 establishing uniformesuand a
uniform procedure for the resolution of credit indgtons and
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certain investment firms in the framework of a $ngesolution
Mechanism and a Single Resolution Fund (th&RM
Regulation”) directly applies without a need for a further
implementation by way of German national law. THeSSand the
SRM Regulation provide for certain resolution measuin
situations where an institution is failing or ikdly to fail (such as
e.g. a write-down of liabilities for payment of peipal, interest or
any other amount in respect of the notes, includmgero or a
conversion of the liabilities to equity or a traersbf claims and/or
liabilities of the institution concerned to anotleettity) which may
have material effects on the Issuer and the righthe holders of
the Notes by deferring, modifying or partially oonapletely
extinguished the rights under the Notes.
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3. BESCHEINIGUNG DER INFORMATIONEN

3.1 Firdas
Informationsmemorandum
verantwortliche Person:

3.2 Erklarung der
verantwortlichen
Person(en) fur das

Informationsmemorandum:

3.3 Datum, Ort, Unterschrift;

DekaBank Deutsche Girozentrale

Nach Kenntnis der Emittentin sind die in diesem Doknt
enthaltenen Informationen richtig und zutreffendd uenthalten
keine falschen Bewertungen, die diese Informationeiiihrend
machen wirden.

Frankfurt, 20. Dezember 2017

Andreas Bamberg Ralf Paulsen
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3. CERTIFICATION OF INFORMATION

3.1 Person responsible for  DekaBank Deutsche Girozentrale
the Information

Memorandum

3.2 Declaration of the To the Issuer's knowledge, the information contirie this
person(s) responsible for document is true and accurate and does not condawy
the Information misrepresentation which would make it misleading.
Memorandum:

3.3 Date, Place of signature, Frankfurt, 20 December 2017
Signature

Andreas Bamberg Ralf Paulsen
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4. INFORMATION ZUR BEANTRAGUNG DES "STEP LABEL" DUR CH DIE EMITTENTIN

Dieses Programm wird zur Beantragung des STEPI4d ddmém STEP Sekretariat eingereicht.
Informationen dartber, ob das STEP Label fir di¢degramm verliehen wurde, werden auf
der STEP Market Internetseite (www.stepmarket.arg)anglich gemacht. Diese Internetseite
wird nicht von der Emittentin gesponsert und dieitEamtin ist nicht fir den Inhalt oder die
Verfugbarkeit dieser Internetseite verantwortlich.

Sofern sich aus diesem Informationsmemorandum siahteres ergibt, haben die Begriffe
"STEP", "STEP Market Convention"”, "STEP label", 'BH Secretariat”, und "STEP market
website" die Bedeutung, die ihnen in der Market @mion on Short-Term European Paper
vom 19. Mai 2015, die von der ACI- The Financialrkeds Association und dem European
Money Markets Institute verabschiedet wurde (in @eveils glltigen Fassung), zugewiesen
wurden.
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4. INFORMATION CONCERNING THE ISSUER'S REQUEST OF T HE STEP LABEL

An application for a STEP label for this Programmé be made to the STEP Secretariat.
Information as to whether the STEP label has beanted for this Programme may be made
available on the STEP market website (initially wst@pmarket.org). This website is not
sponsored by the Issuer and the Issuer is notme#ye for its content or availability.

Unless otherwise specified in this Information Mear@wlum, the expressions "STEP", "STEP
Market Convention", "STEP label", "STEP Secretdriahd "STEP market website" shall have
the meaning assigned to them in the Market Converdn Short-Term European Paper dated
19 May 2015 and adopted by the ACI — The Finanuiaikets Association and the European
Money Markets Institute (as amended from time rieed.
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5. EMISSIONSBEDINGUNGEN

/5. TERMS AND CONDITIONS OF THE

NOTES

The German text of the Terms and Conditions islégally binding version. The English translation
thereof is provided for convenience only.

(1) Wahrung, Laufzeit, Nennbetrag, Anzahl, (1) Currency, Maturity, Nominal

(2)

3)

(4)

(5)

EMISSIONSBEDINGUNGEN
§ 1 Allgemeine Bestimmungen

Stiickelung.

Wahrung, Laufzeit, Gesamtnennbetrag und
Anzahl der Schuldverschreibungen sowie
der Nennbetrag jeder einzelnen
Schuldverschreibung bestimmen sich nach
den Angaben in der Globalurkunde (die
"Globalurkunde").

Emissionsbedingungen
Zusatzbedingungen.

Das durch die Schuldverschreibungen
begriindete Rechtsverhéltnis bestimmt sich
nach diesen Emissionsbedingungen. Sind
die Schuldverschreibungen
Doppelwahrungsschuldverschreibung-en
oder Schuldverschreibungen mit
vorzeitigem Kindigungsrecht der
Emittentin, so gelten ergdnzend die der
Globalurkunde beigefugten
Zusatzbedingungen (die
"ZusatzbedingungeH).

Inhaberschuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den
Inhaber.

Globalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind fir ihre
gesamte Laufzeit in einer Sammelurkunde
verbrieft. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

Form.

Die Globalurkunde und etwaige
Zusatzbedingungen tragen die
eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zweli
vertretungsberechtigten  Personen  der
Emittentin  und eine  eigenhandige

Kontrollunterschrift.
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und (2)

©)

(4)

Q)

TERMS AND CONDITIONS
OF THE NOTES

8 1 General Provisions

Amount,
Number and Denomination.

The currency, maturity, aggregate nominal
amount and number of Notes as well as the
nominal amount of each Note shall be as
set forth in the Global Note (thesfobal
Note").

Terms and Conditions,
Terms and Conditions.

Supplementary

The legal relations created by the Notes are
governed by these Terms and Conditic

If the Notes constitute dual currency Notes
or Notes subject to early redemption at the
option of the Issuer, these Terms and
Conditions will be supplemented by the

Supplementary Terms and Conditions

appended to the Global Note (the

"Supplementary Terms Conditions).

Bearer Notes.

The Notes are in bearer form.

Global Note.

The Notes are represented for their entire
life by a global note. Definitive Notes and
definitive interest coupons will not be
issued.

Form.

The Global Note bears the manual or
facsimile signatures of two authorised

representatives of the Issuer and a manual
authentication signature.



§ 2 Status

Die Schuldverschreibungen begrinden
nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin  im
gleichen Rang stehen.

§ 3 Riickzahlung, Vorzeitige Rickzahlung

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

Ruckzahlung.

Die Schuldverschreibungen werden an dem
in der Globalurkunde  bestimmten
Falligkeitstag zum dort genannten
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezabhilt.

Doppelwahrungsschuldverschreibungen.

Bei Doppelwéahrungsschuldver-
schreibungen wird der Rickzahlungsbetrag
von der Berechnungsstelle gemalRl den
Zusatzbedingungen ermittelt.

Vorzeitige Ruckzahlung.

Bei Schuldverschreibungen mit
vorzeitigem Kindigungsrecht der
Emittentin  wird die Emittentin die

Ausiibung des Kindigungsrechts spatestens
drei Bankarbeitstage (8 4(6)) vor dem in

den Zusatzbedingungen bestimmten
Ruckzahlungstag gemali 8§86
bekanntmachen und die
Schuldverschreibungen  insgesamt am
Ruckzahlungstag zu dem in den
Zusatzbedingungen bestimmten

Ruckzahlungsbetrag zurlickzahlen.
§ 4 Zahlungen
Grundsatz.

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
werden Uber die in der Globalurkunde
benannte Zahlistelle an den Inhaber der
Globalurkunde oder gemaR dessen
Weisung zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des

Sammelverwahrers geleistet.

Wahrung.

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen in der Wahrung, auf die die
Schuldverschreibungen lauten. Bei
Doppelwahrungsschuldverschreibungen,

(1)

)

®3)

(1)

)
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§ 2 Status

The obligations under the Notes constitute
unsecured and unsubordinated obligations
of the Issuer rankingari passuamong
themselves angbari passuwith all other
unsecured and unsubordinated obligations
of the Issuer.

§ 3 Redentipn,
Early Redemption

Redemption.

The Notes will be redeemed on the
maturity date at their redemption amount
as specified in the Global Note.

Dual Currency Notes.

In the case of dual currency Notes, the
calculation of the redemption amount will
be made by the Calculation Agent in
accordance with the Supplementary Terms
and Conditions.

Early Redemption.

In the case of Notes which are subject to
early redemption at the option of the
Issuer, the Issuer shall give notice of the
redemption not less than three Banking
Days (8 4(6)) before the redemption date
specified in the Supplementary Terms and
Conditions, such notice to be given in
accordance with 8 6 and shall redeem all,
but not some only, of the Notes on the
redemption date and at the redemption
amount as set forth in the Supplementary
Terms and Conditions.

§ 4 Payments
General.

Payments in respect of the Notes shall be
made through the Paying Agent specified
in the Global Note to, or to the order of,
the bearer of the Global Note for credit to
the accounts of the relevant accountholders
of the Clearing System.

Currency.

Payments in respect of the Notes shall be
made in the currency in which the Notes
are denominated. In the case of dual
currency Notes, which provide for an



3)

(4)

(5)

(6)

(7)

die vorsehen, dass die Emittentin ein
Wabhlrecht hat, die Zahlungswahrung zu
bestimmen, wird die Emittentin spatestens
drei Bankarbeitstage (Abs. (6)) vor dem
Falligkeitstag gemall § 6 bekanntmachen,

in welcher Wahrung die Zahlung
vorgenommen wird.

Verzinsungssatz. 3)
Der Verzinsungssatz ist der in der

Globalurkunde genannte Zinssatz oder
Abzinsungssatz.

Keine periodischen Zinszahlungen.

(4)

Auf die Schuldverschreibungen werden
keine periodischen Zinszahlungen geleistet.

Erflllung. (6)

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
an den Inhaber der Globalurkunde oder
gemall dessen Weisung befreien die
Emittentin in  HOhe der geleisteten
Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus
den Schuldverschreibungen.

Verzug.

(6)

Sofern die Emittentin die Tilgung der
Schuldverschreibungen bei Falligkeit oder,
wenn der Falligkeitstag kein
Bankarbeitstag ist, am darauffolgenden
Bankarbeitstag unterlasst, und nur in
diesem Fall, fallen vom Falligkeitstag an
(einschlie8lich) bis zum Tage der
Einldsung der Schuldverschreibungen
(ausschlief3lich) Zinsen in Hohe des fir die
Schuldverschreibungen geltenden
Verzinsungssatzes (Abs. (3)) bezogen auf
den Rlckzahlungsbetrag an.

Bankarbeitstag

(7)

"Bankarbeitstag" bezeichnet einen Tag
(auRer einem Samstag oder Sonntag), an
dem das jeweilige Clearingsystem sowie
Geschéftsbanken und Devisenmarkte im
Hauptfinanzzentrum fir die in der
Globalurkunde bestimmte Wahrung
Zahlungen abwickeln und, im Falle von
Euro als festgelegte Wéahrung, einen Tag an
dem das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer
Zahlungssystem (TARGET2) oder das
jeweilige Nachfolgesystem (jeweils
"TARGET") fur die Abwicklung von
Zahlungen in Euro getffnet ist.
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option of the Issuer to determine the
payment currency, the Issuer shall not less
than three Banking Days (subsection (6))
before the maturity date give notice in

accordance with §6 specifying the

currency in which the payment will be

made.

Rate of Interest.

The Rate of Interest shall be equal to the
rate of interest or the discount rate
specified in the Global Note.

No Periodic Payments of Interest.

There will be no periodic payments of
interest on the Notes.

Discharge.

All payments made by the Issuer to, or to
the order of, the bearer of the Global Note
shall discharge the liability of the Issuer

under the Notes to the extent of the sums
SO paid.

Default.

Should the Issuer fail to redeem the Notes
when due (or, where the due date is not a
Banking Day, on the next succeeding
Banking Day), and only in this event,
interest at the Rate of Interest
(subsection (3)) shall continue to accrue on
the redemption amount from the due date
(inclusive) until the date of redemption of
the Notes (exclusive).

Banking Day.

"Banking Day" means a day (other than a
Saturday or Sunday) on which the relevant
Clearing System and commercial banks
and foreign exchange markets settle
payments in the Currency specified in the
Global Note and, if the specified Currency
is Euro, any day on which the Trans-
European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer payment
system (TARGET2) or any successor
system (eachTARGET") is open for the
settlement of payments in Euro.



(8)

(1)

(2)

3)

Zahlstelle.

Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft
als solche ausschlie3lich als Beauftragte
der Emittentin und steht nicht in einem
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zu den
Glaubigern der Schuldverschreibungen.
Die Emittentin kann durch
Bekanntmachung gemal § 6 die Zahlstelle
durch eine andere Zahlstelle ersetzen.

8§ 5 Steuern

Samtliche auf die Schuldverschreibungen

zahlbaren Betrage werden von der
Emittentin  an den Inhaber der
Globalurkunde oder gem&R  dessen

Weisung unter Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben gezahlt, sofern ein
solcher Abzug gesetzlich vorgeschrieben
ist.

§ 6 Bekanntmachungen

Unbeschadet anderweitiger gesetzlicher
Regelungen und im Falle von

Schuldverschreibungen, die an einer Borse
notiert werden, der Regeln der Bdrse, an
denen die Schuldverschreibungen notiert

sind, erfolgen alle die
Schuldverschreibungen betreffenden
Mitteilungen elektronisch im

Bundesanzeiger  der Bundesrepublik
Deutschland. Jede derartige Mitteilung gilt
am Tag der Vertffentlichung als wirksam
erfolgt.

Absatz (1) gilt nur insoweit, als etwaige
Zusatzbedingungen nichts Abweichendes
bestimmen.

Die Emittentin kann alle die
Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen zusétzlich zu einer
Mitteilung gemaR Absatz (1) dem
Sammelverwahrer zur Weiterleitung an die
Glaubiger tUbermitteln oder den Glaubigern
direkt mitteilen. Jede Bekanntmachung
Uber den Sammelverwahrer gilt am flnften
Kalendertag nach dem Tag der
Ubermittlung an den Sammelverwahrer als
wirksam gegenuber den Glaubigern erfolgt
und direkte Mitteilungen an die Glaubiger
gelten mit ihrem Zugang als wirksam
gegenuber den Glaubigern erfolgt.

8 7 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte

(8)

(1)

(2)

®3)
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Paying Agent.

The Paying Agent in such capacity is
acting solely as agent of the Issuer and no
relationship of agency or trust exists
between the Issuer and the holders of the
Notes. The Issuer may replace the Paying
Agent by another paying agent by giving
notice in accordance with § 6 hereof.

8§ 5 Taxation

All payments in respect of the Notes by the
Issuer to the bearer of the Global Note or
to its order will be made subject to

deduction of taxes or other duties, if such
deduction is required by law.

8 6 Notices

Without prejudice against any applicable
provisions of law and, in the case of Notes
that are listed on any stock exchange, the
rules of the stock exchange on which the
Notes are listed, all notices concerning the
Notes will be made electronically in the
electronic Federal Gazette
(Bundesanzeiggrof the Federal Republic
of Germany. Any such notice will be
deemed to have been validly given on the
date of such publication.

Subsection (1) shall apply only to the
extent not otherwise provided in the
Supplementary Terms and Conditions.

In addition to the publication in
accordance with Subsection (1), the Issuer
may submit any notice concerning the
Notes to the Clearing System for
communication to the holders of the Notes
or directly to the holders of the Notes. Any
such notice to the Clearing System will be
deemed to have been validly given to the
holders of the Notes on the fifth calendar
day following the date of submission of the
notice to the Clearing System, direct
notifications to the holders of the Notes
shall be deemed to be effected upon their
receipt.

§ 7 Presentation Period

Thesgmeation period provided in § 801



Vorlegungsfrist wird far die  subparagraph 1, sentence 1 BGB (German Civil
Schuldverschreibungen  auf zehn  Jahre Code) shall be reduced to ten years for the
abgekdrzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche Notes. The period of limitation for claims under
aus den Schuldverschreibungen, die innerhalbthe Notes presented during the presentation
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt period will be two years calculated from the
wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende derexpiration of the presentation period.
Vorlegungsfrist an.

§ 8 Anwendbares Recht und Gerichtsstand § 8 Applible Law, Place of Jurisdiction

(1) Anwendbares Recht. (1) Applicable Law.
Die Schuldverschreibungen unterliegen The Notes shall be governed by, and
deutschem Recht. construed in accordance with, German law.

(2) Gerichtsstand. (2) Place of Jurisdiction.
Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten Non-exclusive place of jurisdiction for all
aus oder im Zusammenhang mit den legal disputes arising out of or in
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am connection with these Notes shall be
Main. Frankfurt am Main.
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6. MUSTER-GLOBALURKUNDE
(VERZINSLICH/ABGEZINST)*

DIE DURCH DIESE GLOBALURKUNDE VERBRIEFTEN WERTPAPRE WURDEN UND WERDEN
IN ZUKUNFT NICHT GEMASS DEM UNITED STATES WERTPAPERGESETZ VON 1933 (DAS
"WERTPAPIERGESETZ") ODER DEM WERTPAPIERRECHT EINES US-EINZELSTAATES
REGISTRIERT UND DURFEN INNERHALB DER VEREINIGTEN SYATEN VON AMERIKA ODER
AN, FUR RECHNUNG ODER ZUGUNSTEN VON US-PERSONEN ®VIN REGULATION S DES
WERTPAPIERGESETZES DEFINIERT) NICHT ANGEBOTEN, VERKIFT ODER GELIEFERT
WERDEN ES SEI DENN, ES IST EINE AUSNAHMEREGELUNG WO DEN IM
WERTPAPIERGESETZ VORGESEHENEN REGISTRIERUNGSERFORDESSEN VORHANDEN
UND DAS ANGEBOT, DER VERKAUF ODER DIE LIEFERUNG ERH.GEN IM EINKLANG MIT
DEM WERTPAPIERRECHT ALLER EINZELSTAATEN DER VEREINKBTEN STAATEN AND ALLEN
ANDEREN JURISDIKTION. DIESE LEGENDE FINDET NACH ABAUF VON 40 TAGEN NACH
DER BEENDIGUNG DES VERTRIEBS ALLER WERTPAPIERE DERRANCHE, DEREN TEIL
DIESES WERTPAPIER BILDET, KEINE ANWENDUNG MEHR.

DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE

(Anstalt des offentlichen Rechts nach den Gesetzder Bundesrepublik Deutschland)

Nr: Serien-Nr.:

Begeben ifLondon/Frankfuif am: Falligkeitstag:

(der "Ausgabetag)

Wahrung: Stiickelung(en):
Gesamtnennbetrag: WKN:
ISIN: Common Code:
Zinssatz* Abzinsungssatz:
% per annum % per annum
Riickzahlungsbetrdg Zahlstelle?

Nichtzutreffendes streichen.

Nur im Falle von festverzinslichen Schuldversdweigen auszufillen.

Nur im Falle von abgezinsten Schuldverschreiburageszufiillen.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens denmbetrag der jeweiligen Schuldverschreibung.

Im Falle von Schuldverschreibungen, die bei Cleaasn Frankfurt verwahrt werden, The Bank of Newrkydellon, Frankfurt Branch
einfugen. Im Falle von Schuldverschreibungen, dieeiner gemeinsamen Verwahrstelle von EurocledrGlearstream Luxembourg verwahrt
werden, The Bank of New York Mellon, London Brarghfuigen.
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Diese Globalurkunde verbrieft eine ordnungsgeméigigmigte Emission von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungefi) der DekaBank Deutsche Girozentrale (dEmilttentin®), fur die die oben
angegebenen Bestimmungen sowien Falle von Zusatzbedingungen einfigen die durch die
Zusatzbedingungen (dieZlisatzbedingunget) vervollstandigten, veranderten, erganzten odseteten
Emissionsbedingungen (beide hier beigefliftenn keine Zusatzbedingungen vorliegen, einfligerdie
beigefigten Emissionsbedingungiergelten. Bezugnahmen in dieser Globalurkunde aié d
"Emissionsbedingungen” verstehen sich auf die Bamsbedingungen wie hier beigefijgin Falle von
Zusatzbedingungen einfigen und durch die Zusatzbedingungen veradrderDie hierin verwendeten
Begriffe und Ausdricke haben die gleiche Bedeutuiggin den Emissionsbedingungen.

Die Emittentin verpflichtet sich, nach MaRgabe dEmissionsbedingungen an den Inhaber der
Globalurkunde die hierauf nach den Emissionsbediggn zahlbaren Betrége zu zahlen.

Bei jeder Riick- oder Zinszahlung oder bei Rucklaidr Einziehung bzgl. jeder durch diese Globaludeun
verbrieften Schuldverschreibung werden die jeweiliinzelheiten dieser Ruck- oder Zinszahlung desr
Ruckkaufs oder der Einziehung durch oder fur dieitémtin im Anhang 2 (Schedule?) dieser
Globalurkunde eingetragen und der entsprechend&agirdurch oder fur die Emittentin abgezeichnet.
Durch jede solche Rickzahlung, jeden Rickkauf edeé Einziehung verringert sich der Gesamtnennbetrag
der durch diese Globalurkunde verbrieften Schukbtmeibung um den Nennbetrag dieser Rickzahlung
bzw. des Ruckkaufs oder der Einziehung.

Alle derartigen Zahlungen erfolgen durch die obegegebene Zahlstelle nach Mal3gabe eines Emissions-
und Zahlistellenvertragesg@ency Agreemenvom 20. Dezember 2017 (in der jeweils gultigesdeamg, der
"Emissions- und Zahlstellenvertrad) zwischen der Emittentin, der The Bank of New Kdvlellon,
London Branch als Emissions- und Zahlistelle (denlssionsstell€) und The Bank of New York Mellon,
Frankfurt Branch als deutsche Emissions- und Zalldsfdie 'DeutscheEmissionsstellg), welcher wahrend
der Ublichen Geschéftszeiten bei der Geschéftsstell Emissionsstell®] sowie bei der Geschaftsstelle der
Deutschen Emissionsstel[®] eingesehen werden kann, und weiterhin nach MaRdabenachfolgend
aufgefuhrten Emissionsbedingungen. Alle derartigenlungen erfolgen an den Inhaber der Globalur&und
oder gemalR dessen Weisung gegen Vorlage und Uleedjaber Globalurkunde in der oben genannten
Geschaftsstelle der Emissionsstelle oder der Deemts&Emissionsstelle oder in der Geschéftsstellerein
anderen jeweils zu diesem Zweck durch die Emitteggémal den Bestimmungen des Emissions- und
Zahlstellenvertrags ernannten Zahlstelle mittelsetdieisung auf ein in der oben genannten Wahrung
lautendes Konto, das der Inhaber bei einer BankHammptfinanzplatz in dem Land der oben genannten
Wahrung unterhdlt, oder im Falle einer auf Euradaden Globalurkunde mittels eines auf ein in Euro
lautendes Konto (oder auf ein anderes Konto, al¢heen Zahlungen in Euro eingehen bzw. auf welches
Zahlungen in Euro Uberwiesen werden kdnnen), dasnth@ber bei einer Bank am Hauptfinanzplatz eines
beliebigen Mitgliedstaates der Europaischen Uniantennélt, gezogenen Euroschecks oder mittels
Uberweisung auf ein solches Konto.

Diese Globalurkunde wird erst mit Unterzeichnung aechstehenden Bestatigungsvermerks durch die
[Emissionsstelle / Deutsche Emissionss}eliérksam und bindend.

Diese Globalurkunde unterliegt deutschem Recht.

Nichtzutreffendes streichen.
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Unterzeichnet flr

DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE

Durch:
(Zeichnungsberechtigter

Durch:
(Zeichnungsberechtigter

BESTATIGT durch
[The Bank of New York Mellon, London Branch/ The Rarf New York Mellon, Frankfurt Brangh

Ohne Ubernahme irgendwelcher Zusicherung,
Haftung oder Rickgriffsrechte

und ausschlie3lich zum Zwecke der
Bestétigung

Durch:
(Zeichnungsberechtigter)

Durch:
(Zeichnungsberechtigter)

Nichtzutreffendes streichen.

40



6. FORM OF GLOBAL NOTE
(translation for convenience of reading only, do noexecute)

(Interest Bearing/Discounted)*

THE SECURITIES REPRESENTED BY THIS GLOBAL NOTE HAMEOT BEEN AND WILL NOT BE
REGISTERED UNDER THE UNITED STATES SECURITIES ACTFO1933 (THE SECURITIES

ACT") OR ANY U.S. STATE SECURITIES LAWS AND MAY NOT BEOFFERED, SOLD OR
DELIVERED WITHIN THE UNITED STATES OR TO, OR FOR THACCOUNT OR BENEFIT OF,
U.S. PERSONS (AS DEFINED IN REGULATION S UNDER THEECURITIES ACT) UNLESS AN
EXEMPTION FROM THE REGISTRATION REQUIREMENTS OF THEECURITIES ACT IS
AVAILABLE AND IN ACCORDANCE WITH ALL APPLICABLE SECURITIES LAWS OF ANY
STATE OF THE UNITED STATES AND ANY OTHER JURISDICON. THIS LEGEND SHALL
CEASE TO APPLY UPON THE EXPIRY OF THE PERIOD OF B&YS AFTER THE COMPLETION
OF THE DISTRIBUTION OF ALL THE SECURITIES OF THE TANCHE OF WHICH THIS
SECURITY FORMS PART.

DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE

(incorporated as a credit institution under publiclaw
(Anstalt des offentlichen Rechtsn the Federal Republic of Germany)

No.: Series No.:
Issued inLondon/Frankfurt on: Maturity Date:
(the

"Issue Daté)
Currency: Denomination(s):
Aggregate Nominal Amount: WKN:
ISIN: Common Code:
Rate of Interest: Discount Raté:

% per annum* % per annum*
Redemption Amourit Paying Agent:

Delete as appropriate.

Complete for fixed rate interest bearing Notely.on

Complete for discounted Notes only.

The Redemption Amount is at least equal to theidal Amount of the respective Note.

Insert The Bank of New York Mellon, Frankfurt Bich for Notes to be deposited with Clearstream ltah Insert The Bank of New York
Mellon, London Branch for Notes to be depositechwittommon depositary for Euroclear and Clearstiaaxembourg.
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This certificate constitutes a Global Note in retpef a duly authorised issue of Notes (tidotes’) of
DekaBank Deutsche Girozentrale (thsstuer') described, and having the provisions specifiedva and in

[in the case of Supplementary Terms and Conditiongsert: the Terms and Conditions as completed,
modified, supplemented or replaced by the Suppléangriferms and Conditions (th&upplementary
Terms and Conditions"), both as annexed her¢tfin the case of no Supplementary Terms and
Condition insert: the Terms and Conditions annexed hdreReferences in this Global Note to the Terms
and Conditions shall be to the Terms and Conditissinnexed herefm the case of Supplementary
Terms and Conditions insert: and modified by the Supplementary Terms and Cmmdjt Words and
expressions defined or set out in the Terms andi@ons shall have the same meaning when usedsn th
Global Note.

The Issuer, subject to and in accordance with gven$ and Conditions, promises to pay to the bedrihis
Global Note any sums payable in respect thereoéutied Terms and Conditions.

On any redemption or payment of interest being madespect of, or purchase and cancellation of,an
the Notes represented by this Global Note detéiioh redemption, payment or purchase and catioella
(as the case may be) shall be entered by or orflughthe Issuer in Schedule 2 to this Global Natel the
relevant space in Schedule 2 to this Global Net®nding any such redemption, payment or purchade a
cancellation (as the case may be) shall be sigpext bn behalf of the Issuer. Upon any such redemgir
purchase and cancellation, the Aggregate Nominaburh of the Notes represented by this Global Note
shall be reduced by the nominal amount of such :Neteredeemed or purchased and cancelled.

All such payments shall be made in accordance athamended and restated agency agreement dated
20 December 2017 (such agreement as amendededestapplemented or superseded from time to time,
the "Agency Agreement) between the Issuer, The Bank of New York Mellbandon Branch as issue and
paying agent (theAgent”) and The Bank of New York Mellon, Frankfurt Brdmas German issue and
paying Agent (the German Agent’), a copy of which is available for inspection ihgr normal business
hours at the office of the Agent pé] and at the office of the German Agdme{ and subject to and in
accordance with the Terms and Conditions set foeflow. All such payments shall be made to, or ® th
order of the bearer of the Global Note upon pregemt and surrender of this Global Note at theceffof the
Agent or the German Agent referred to above, dhatoffice of any other paying agent appointedtifier
purpose from time to time by the Issuer in accocdanith the terms of the Agency Agreement, by tiens

to an account denominated in the above Currencyitaiaed by the bearer with a bank in the principal
financial centre in the country of the above Cuckear, in the case of a Global Note denominateHLuro,

by Euro cheque drawn on, or by transfer to a Ewapant (or any other account to which Euro may be
credited or transferred) maintained by the beartr avbank in the principal financial centre of angmber
state of the European Union.

This Global Note shall not be valid unless autteanéd by th¢Agent / German Ageht

This Global Note is governed by German law.

Delete as appropriate.
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Signed on behalf of

DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE

By:

(AuthorisedSignatory)

By:

(AuthorisedSignatory)

AUTHENTICATED by
[The Bank of New York Mellon, London Branch/ The Rarf New York Mellon, Frankfurt Brangh

Without recourse, warranty or liability and for
authentication purposes only

By:

(AuthorisedSignatory)

By:

(AuthorisedSignatory)

Delete as appropriate.
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7. ZUSATZBEDINGUNGEN

[Sind die Schuldverschreibungen Doppelwahrungssehtsdhreibungen oder Schuldverschreibungen mit
vorzeitigem Ruckzahlungsrecht der Emittentin, sadsiaul3er den Emissionsbedingungen die
Zusatzbedingungen der Globalurkunde beizufijgen.

DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE
ZUSATZBEDINGUNGEN

zur Sammelurkunde N®/Serie Nr.@

ISIN @ Common Code®

O Doppelwahrungsschuldverschreibungen
(Einzelheiten (einschlieRRlich Wechselkurs(e) oderur@lage fur die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung des RickzahlungsiesfAusweichbestimmungen) einfigen)

O Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin
Rickzahlungstag(e) Ruckzahlungsbetrag/-betrage

O Bekanntmachungen
(Nur auszuftillen, wenn 8 6(1) der Emissionsbediggmmicht anwendbar ist)

Unterzeichnet flr

DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE
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7. SUPPLEMENTARY TERMS AND CONDITIONS

[To be appended to the Global Note in addition éoTtarms and Conditions if Notes are dual currenciebl
or Notes subject to early redemption at the optibtihe Issuet.

DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE
SUPPLEMENTARY TERMS AND CONDITIONS

to Global Note No®/Series No®

ISIN @ Common Code®

O Dual currency Notes
(Set forth details in full here (including excharmgge(s) or basis for calculating exchange rate(s)
determine Redemption Amount/fall back provisions))

O Early redemption at the option of the Issuer
Redemption Date(s) Redemption Amount(s)
O Notices

(Complete only if 8 6(1) of the Terms and Condifiari the Notes is not applicable)

Signed on behalf of

DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE
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8. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

1. Allgemeines

Die Emittentin, der Arrangeur und die Platzeuredmakeinerlei Malinahmen ergriffen, welche ein

offentliches Angebot von Schuldverschreibungen oden Besitz oder die Verbreitung dieses
Informationsmemorandums bzw. anderweitiger Angebutslagen in einem Land oder einer

Rechtsordnung, in dem bzw. in der zu diesem Zwetspeechende MalRnahmen erforderlich waren,
ermoglichen wirden.

Jeder der Platzeure hat sich dazu verpflichtet {eddr weitere Platzeur, der unter dem Programm
ernannt wird, ist verpflichtet), alle anwendbarersefzlichen Bestimmungen in denjenigen
Rechtsordnungen zu beachten, in denen oder von ndeaas er moglicherweise
Schuldverschreibungen anbietet, verkauft oder riefeler Angebotsunterlagen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen im Besitz halt, verbreitegrogeroffentlicht, sowie Schuldverschreibungen
direkt oder indirekt nur anzubieten, zu verkaufemederzuverkaufen, erneut anzubieten oder zu
liefern bzw. das Informationsmemorandum oder andeiye Angebotsunterlagen in oder von
irgendeinem Land oder irgendeiner Rechtsordnunghaugu verbreiten, wenn dies unter Beachtung
samtlicher dort anwendbaren gesetzlichen Bestimeniggschieht und wenn der Emittentin daraus
keinerlei Verpflichtungen entstehen. Weder die Eamniin noch der Platzeure sichern zu, dass die
Schuldverschreibungen zu einem beliebigen Zeitpudhtmalig und unter Einhaltung der
anwendbaren Registrierungs- oder sonstigen Erfoiskr bzw. im Rahmen etwaiger danach
vorgesehener Ausnahmeregelungen in einer Rechtsagdreraufl3ert werden kénnen. Des Weiteren
sind weder die Emittentin noch die Platzeure deiiantwortlich, einen solchen Verkauf zu férdern.

2. Vereinigte Staaten von Amerika

Jeder der Platzeure hat zur Kenntnis genommen,di@sSchuldverschreibungen nicht gemafl dem
US-Wertpapiergesetz von 1933 in seiner geltendessufe (das US-Wertpapiergeset?)
registriert wurden und werden und innerhalb dereiregten Staaten von Amerika weder angeboten
noch verkauft werden durfen bzw. nicht an, fir Rerty oder zugunsten von US-Personen verkauft
oder diesen angeboten werden dirfen, es sei dasfirijebot bzw. der Verkauf erfolgt im Rahmen
der Regulation S oder im Rahmen einer anderen Awusegegelung von den im US-
Wertpapiergesetz vorgesehenen Registrierungserfosden. Jeder der Platzeure hat zugesichert,
sich verpflichtet und leistet Gewahr dafir (undeedveitere Platzeur, der unter dem Programm
ernannt wird, ist verpflichtet zuzusichern, sichvaupflichten und Gewéhr dafir zu leisten), dass er
keine aus seiner Zuteilung stammenden Schuldveribchrgen in den Vereinigten Staaten
angeboten oder verkauft hat, und hat sich dazufli@net, auch in Zukunft hiervon Abstand zu
nehmen, es sei denn, das Angebot bzw. der Verkdafge nach Maflgabe der Rule 903 der
Regulation S zum US-WertpapiergesetRdfulation S'). Demgemal hat jeder der Platzeure des
Weiteren zugesichert und sich dazu verpflichtetd(yaeder weitere Platzeur, der unter dem
Programm ernannt wird, ist verpflichtet zuzusichend sich zu sich zu verpflichten), dass weder er
noch die mit ihm verbundenen Unternehmen noch sed®r deren Vertreter in Bezug auf eine
Schuldverschreibung unmittelbare Verkaufsmaf3nahengniffen haben oder ergreifen werden.

Ab und nach dem Zeitpunkt, an dem die Emittentim Bitzeuren schriftlich mitgeteilt hat, dass sie
nicht mehr in der Lage ist, die jZiffer 3.1.10 des Dealer Agreemeh&bgegebene Zusicherung zu
erfillen, hat jeder der Platzeure ebenfalls zu@esicsich verpflichtet und leistet Gewéahr dafimdu
jeder weitere Platzeur, der unter dem Programmnetnaird, ist verpflichtet zuzusichern, sich zu
verpflichten und Gewahr dafiir zu leisten), dassefadie mit ihm verbundenen Unternehmen und
seine oder deren Vertreter die in Regulation S atghen Angebotsbeschrédnkungen jederzeit
beachtet haben und auch in Zukunft beachten wearddn(b) er die Schuldverschreibungen (i) zu
jedem Zeitpunkt im Rahmen seiner Vertriebstatiglaler (ii) anderweitig bis zu 40 Tage nach
Beginn des Angebots oder des Abschlussterminsagadem, welches der spatere Termin ist) (die
"Vertriebssperrfrist ") nur im Einklang mit der Rule 903 der Regulat®rangeboten oder verkauft
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hat, und auch in Zukunft anbieten oder verkauferdwDarlber hinaus hat sich jeder der Platzeure
dazu verpflichtet (und jeder weitere Platzeur, deter dem Programm ernannt wird, wird sich

verpflichten), jedem Platzeur, anderweitigen Platzeowie jeder anderen Person, der oder die
innerhalb der Vertriebssperrfrist Schuldverschredgan von ihm kauft und diesbeziglich eine

Verkaufsprovision, Gebihr oder anderweitige Verggterhalt, bei oder vor der Bestatigung des
Verkaufs von Schuldverschreibungen eine Bestatigndsy Mitteilung mit etwa dem nachstehenden
Wortlaut zu Ubersenden:

"Die Wertpapiere wurden nicht gemall dem US-Wertpgpisetz von 1933 in seiner geltenden
Fassung (dasUS-Wertpapiergeset?) registriert und dirfen (i) zu keinem Zeitpunkt iRahmen
ihres Vertriebs oder (ii) anderweitig bis zu 40 @agach Beginn des Angebots oder des
Abschlusstermins (je nachdem, welches der spatemmif ist) innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika angeboten oder verkauft werden bzw.féan,Rechnung oder zugunsten von US-
Personen verkauft oder diesen angeboten werdesej eenn, das Angebot bzw. der Verkauf erfolgt
nach Mal3gabe der Regulation S des US-WertpapidrgsseHier verwendete Begriffe haben
dieselbe Bedeutung, die ihnen jeweils in RegulaBaugewiesen wurde."

Die in vorstehendem Absatz verwendeten Begriffeehadlieselbe Bedeutung, die ihnen jeweils in
Regulation S zugewiesen wurde.

Vereinigtes Kdnigreich

Jeder der Platzeure hat zugesichert, verpflichtét gnd leistet Gewahr dafir (und jeder weitere
Platzeur, der unter dem Programm ernannt wirdyespflichtet zuzusichern, sich zu verpflichten
und Gewahr dafir zu leisten), dass:

(@) (i) der Erwerb, das Halten, das Verwalten odes Ver&auf3ern von Investments (als
Vertragspartei oder Vertreter) zu seiner gewohelic@eschaftstatigkeit gehoért; und

(ii) er Schuldverschreibungen ausschlie3lich Peas@angeboten oder an diese veraulRert hat
bzw. anbieten oder an diese veraul3ern wird, zundgesvbhnlicher Geschéftstatigkeit der
Erwerb, das Halten, das Verwalten oder das Ver&uem Investments (als Vertragspartei
oder als Vertreter) gehort, wenn die Emission dehruklverschreibungen andernfalls einen
Verstol3 der Emittentin gegen 8 19 des britischese@es Uber Finanzdienstleistungen und -
markte von 2000 in seiner geltenden Fassung EabIA") darstellen wiirde;

(b)  er eine Aufforderung oder Anfrage hinsichtlidér Beteiligung an Investmenttatigkeiten (im
Sinne des 8 21 des FSMA), die er im Zusammenhamngl@niEmission oder dem Verkauf
von Schuldverschreibungen erhalten hat, nur untealssetzungen, in welchen 8§ 21 Abs. 1
des FSMA auf den Emittenten nicht anwendbar istyrkoiniziert oder eine Kommunikation
veranlasst hat bzw. kommunizieren oder veranlasseh) und

(c) er alle anwendbaren Vorschriften des FSMA inmidHck auf alle Handlungen, die er in
Bezug auf solche Schuldverschreibungen im Veranigtonigreich, aus diesem heraus oder
anderweitig im Zusammenhang mit dem Vereinigtenigi@ich unternimmt, eingehalten hat
bzw. einhalten wird.

Japan

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werdehtrdemaf dem japanischen Finanzinstrumente-
und BorsengesetFinancial Instruments and Exchange Act of Japart (da@. 25 of 1948} in der
jeweils gultigen Fassundg=TEA") registriert. Entsprechend hat jeder Platzeurezighert und sich
verpflichtet, und es wird von jedem weiteren Platzeler im Rahmen des Programms bestellt wird,
verlangt, zuzusichern und sich zu verpflichten sdarsdie Schuldverschreibungen weder direkt noch
indirekt in Japan oder an einen Einwohner von Jayuier zugunsten eines Einwohners von Japan
(wobei dieser Begriff im hier verwendeten Sinne ejedBewohner Japans, einschlief3lich
Unternehmen oder sonstiger juristischer Personan,ndch japanischem Recht gegriindet sind,
umfasst) oder an andere Personen zum direkteriratiezkten Weiterangebot oder Weiterverkauf in
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Japan oder an einen Einwohner von Japan oder zigguesies Einwohners von Japan angeboten
oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wesl sei denn, in Ubereinstim__mung mit einer
Ausnahmevorschrift von den Registrierungserfordsen des — und ansonsten in Ubereinstimmung

mit dem — FIEA oder andere in Japan anwendbare t&esmler Rechtsvorschriften und die
ministeriellen Leitlinien Japans.
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8. SELLING RESTRICTIONS

1.

General

No action has been taken in any jurisdiction by I8sier, the Arranger or the Dealers that would
permit a public offering of Notes, or possessiomlistribution of this Information Memorandum or
any other offering material in any country or jdiion where action for that purpose is required.

Each Dealer has agreed (and each further Dealeirdapg under the Programme will be required to
agree) that it will observe all applicable laws aadulations in any jurisdiction in or from which i
may offer, sell or deliver Notes or have in its gEssion or distribute or publish any offering
material relating to the Notes and that it will ndirectly or indirectly, offer, sell, resell, réfer or
deliver Notes or distribute the Information Mematam or any other offering material in or from
any country or jurisdiction except under circumsts that will result in compliance with all
applicable laws and regulations and regulationswaiidhot impose any obligations on the Issuer.
Neither the Issuer nor any of the Dealers shallesgnt that Notes may at any time lawfully be sold
in compliance with any applicable registration tres requirements in any jurisdiction, or pursuant
to any exemption available thereunder, or assumgsesponsibility for facilitating such sale.

The United States of America

Each Dealer has acknowledged that the Notes halvbe®m and will not be registered under the
U.S. Securities Act of 1933, as amended (tBecurities Act’), and may not be offered or sold
within the United States or to, or for the accoontbenefit of, U.S. Persons except in accordance
with Regulation S or pursuant to any other exempfiom the registration requirements of the
Securities Act. Each Dealer has represented, wadaand agreed (and each further Dealer
appointed under the Programme will be requiredefrasent, warrant and agree) that it has not
offered or sold, and will not offer or sell, any tde constituting part of its allotment within the
United States except in accordance with Rule 903Refulation S under the Securities Act
("Regulation SY). Accordingly, each Dealer has further represgérdad agreed (and each further
Dealer appointed under the Programme will be reguip represent and agree) that neither it, its
affiliates nor any persons acting on its or thehdf have engaged or will engage in any directed
selling efforts with respect to a Note.

From and after the time that the Issuer notifiesDealers in writing that it is no longer able taka

the representation set forth [iI€lause 3.1.10 of the Dealer Agreenjerdach Dealer has also
represented, warranted and agreed (and each fibdeder appointed under the Programme will be
required to represent, warrant and agree) that, (& affiliates and any persons acting on it$hair
behalf have complied and will comply with the ofifgy restrictions requirement of Regulation S and
(b) it has offered and sold the Notes, and wileofind sell the Notes (i) as part of their disttiitou

at any time and (ii) otherwise until 40 days afttex later of the commencement of the offering and
the closing date (thedistribution compliance period"), only in accordance with Rule 903 of
Regulation S. Each Dealer has further agreed (aath durther Dealer appointed under the
Programme will be required to agree) that, at @rgo confirmation of sale of Notes, it will have
sent to each distributor, dealer or person recgi@rselling concession, fee or other remuneration
that purchases Notes from it during the distributtmmpliance period a confirmation or notice to
substantially the following effect:

"The Securities covered hereby have not been eggitunder the U.S. Securities Act of 1933, as
amended (theSecurities Act’), and may not be offered and sold within the BdiStates or to, or
for the account or benefit of, U.S. persons (ipad of their distribution at any time or (ii) othse
until 40 days after the later of the commencemérthe offering and the closing date, except in
either case in accordance with Regulation S urftkerSeecurities Act. Terms used above have the
meaning given to them by Regulation S"

Terms used in the paragraphs above have the maagien to them by Regulation S.
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3. The United Kingdom

Each Dealer has represented, warranted and agaeddefch further Dealer appointed under the
Programme will be required to represent, warradtagree) that:

(@)

(b)

(c)

4. Japan

() it is a person whose ordinary activitieydlve it in acquiring, holding, managing or
disposing of investments (as principal or as agentthe purposes of its business; and

(i) it has not offered or sold and will not offer sell any Notes other than to persons whose
ordinary activities involve them in acquiring, hisld, managing or disposing of investments
(as principal or agent) for the purposes of thesibbesses or who it is reasonable to expect
will acquire, hold, manage or dispose of investmefas principal or as agent) for the
purposes of their businesses where the issue oNties would otherwise constitute a
contravention of section 19 of the Financial Seesiand Markets Act 2000, as amended (the
"FSMA") by the Issuer;

it has only communicated or caused to be conncated and will only communicate or cause
to be communicated an invitation or inducementrigagie in investment activity (within the
meaning of section 21 of the FSMA) received by itdbnnection with the issue or sale of any
Notes in circumstances in which section 21(1) efflSMA does not apply to the Issuer; and

it has complied and will comply with all apgigle provisions of the FSMA with respect to
anything done by it in relation to such Notes imni or otherwise involving the United
Kingdom.

The Notes have not been and will not be registereter the Financial Instruments and Exchange
Act of Japan (Act No. 25 of 1948, as amended frione tto time; the FIEA™). Accordingly, each
Dealer has represented and agreed, and each fOrtlader appointed under the Programme will be
required to represent and agree, that it has gty or indirectly, offered or sold and will not
directly or indirectly, offer to sell any Notes Japan or to, or for the benefit of, a residentagfah
(which term as used herein means any person résitidapan, including any corporation or other
entity organised under the laws of Japan) or terstfor re-offering or resale, directly or indidggt

in Japan or to, or for the benefit of, any residantapan, except pursuant to an exemption from the
registration requirements of, and otherwise in dampe with, FIEA and any other applicable laws
and regulations and ministerial guidelines of Japan
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