Dieses Dokument (das "Dokument™) enthalt

die ZUSAMMENFASSUNG und die WERTPAPIERBESCHREIBUNG
vom 3. Mai 2013

fur einen dreiteiligen Basisprospekt fir Nichtdividendenwerte gemaR Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission in ihrer jeweils giiltigen Fassung (,,EU-Prospektverordnung”) vom 29. April 2004 in deutscher Sprache; zusammen mit
dem Registrierungsformular vom 3. Mai 2013 (das ,,Registrierungsformular*) im Folgenden der ,,Prospekt” der DekaBank Deutsche
Girozentrale (im Folgenden auch ,DekaBank”, ,Bank” oder ,.Emittentin” genannt und zusammen mit ihren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften auch ,,DekaBank-Konzern” oder ,,Konzern” genannt) unter dem

aDekaBank

DekaBank Deutsche Girozentrale
(Rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts)

EMISSIONSPROGRAMM FUR INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN

(das ,,Programm?)

Der Prospekt wurde gemafR dem luxemburgischen Gesetz betreffend den Prospekt iber Wertpapiere vom 10. Juli 2005 in seiner jeweils
glltigen Fassung (loi relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres) (das ,,Luxemburger Prospektgesetz”) von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) als der zustindigen Behorde in Luxemburg (die ,,Zustdndige Behdrde”) gemifl dem
Luxemburger Prospektgesetz gebilligt. Die Emittentin hat zusammen mit dem Antrag auf Billigung des Prospekts eine Notifizierung des
Prospekts in die Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland”) sowie in die Republik Osterreich (,,Osterreich®) beantragt und hat in
diesem Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als Zustdndige Behdorde ersucht, der zustdndigen Behdrde in Deutschland und
Osterreich fiir diesen Prospekt eine Bescheinigung ber die Billigung entsprechend Artikel 19 des Luxemburger Prospektgesetzes zu
iibermitteln (,,Notifizierung”). Die Emittentin kann wihrend der Giiltigkeit des Prospekts Notifizierungen in weitere Mitgliedstaaten des
Europdischen Wirtschaftsraumes (jeweils ein ,,Mitgliedstaat” und zusammen die ,,Mitgliedstaaten”) bei der CSSF beantragen.

Die in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen (die ,,Schuldverschreibungen®) sind und werden auch in Zukunft
nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,Securities Act®) oder
irgendwelcher bundesstaatlicher Wertpapiergesetze registriert und unterliegen bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechts.
Abgesehen von bestimmten Ausnahmen dirfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder ihrer Besitzungen oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten von einer U.S. Person (wie in Regulation S zum Securities Act
oder dem U.S. Internal Revenue Code of 1986 in seiner jeweils giltigen Fassung definiert) direkt oder indirekt angeboten, verkauft
oder geliefert werden.




[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Zusammenfassung des dreiteiligen Basisprospekts vom 3. Mai 2013 der

aDekaBank

DekaBank Deutsche Girozentrale
(Rechtsfahige Anstalt des &ffentlichen Rechts)

unter dem

EMISSIONSPROGRAMM FUR INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten ""Punkten'. Diese Punkte
sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und
Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kann es Lucken in der

Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die
Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine
kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwéahnung "entfallt™ eingeflgt.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Al

Warnhinweise

Warnhinweise:
Die Zusammenfassung sollte nur als Einleitung zum Prospekt verstanden werden;

Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu
investieren, auf den gesamten Prospekt stiitzen;

Anleger, die wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen
wollen, missen nach den geltenden nationalen Rechtsvorschriften ihrer
Mitgliedstaaten moglicherweise fir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen,
bevor ein Verfahren eingeleitet werden kann; und

zivilrechtlich haftet die Emittentin fir die von ihr vorgelegte und Ubermittelte
Zusammenfassung nur, falls diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irreflihrend, unrichtig oder
inkohdrent ist oder, verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts, wesentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fur die Anleger
eine Entscheidungshilfe darstellen, fehlen.




A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Erklarung zur Prospektnutzung:

[Jeder Platzeur und/oder jeder weitere Finanzintermediér, der die Schuldverschreibungen
nachfolgend weiter verkauft oder endgiltig platziert, ist berechtigt den Prospekt,

[[@)] in der Bundesrepublik Deutschland [und][,]]
[[P)][a)] in Luxemburg [und]]
[[©)][b)] in Osterreich]

fur den spateren  Weiterverkauf oder die endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen wéhrend der Angebotsfrist zu verwenden, vorausgesetzt, dass der
Prospekt in Ubereinstimmung mit  Artikel 11 des Luxemburger
Wertpapierprospektgesetztes (Loi relative aux prospectus pour valeurs mobilieres),
welches die Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4.
November 2003 (gedndert durch Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, noch gltig ist.]

[Die Emittentin hat die in Teil C. 1.3 der Wertpapierbeschreibung erteilte generelle
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fur den spateren Weiterverkauf oder die
endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen in Deutschland fur diese Serie von
Schuldverschreibungen widerrufen.]

[Die Emittentin hat gegentiber den nachfolgend genannten Finanzintermedidren die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fir den spateren Weiterverkauf oder die
endgltige Platzierung der Schuldverschreibungen widerrufen

[in Deutschland]:[ Name],[ Adresse][]]

[Die Emittentin hat den [nachfolgend genannten] Finanzintermedidren die Zustimmung
zur Verwendung des Prospekts fiir den spateren Weiterverkauf oder die endglltige
Platzierung der Schuldverschreibungen erteilt:

[in Osterreich][: [Name], [Adresse][]]
[in Luxemburg][: [Name], [Adresse][]]
[in Deutschland][: [Name], [Adresse][]]1]

[Diese Einwilligung fur den spéteren Weiterverkauf und die endgdltige Platzierung von
Schuldverschreibungen ist den folgenden Bedingungen unterworfen:

[Bedingungen einfugen]]

[Diese Einwilligung fiir den spéteren Weiterverkauf und die endgultige Platzierung von
Schuldverschreibungen ist auf den [Angebotszeitraum] [Zeitraum vom [ ] bis zum []]
zeitlich beschrénkt.]

[Die oben dargestellte Zustimmung setzt voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung
mit Artikel 11 des Luxemburger Wertpapierprospektgesetztes (Loi relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres), welches die Richtlinie 2003/71/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (gedndert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010) umsetzt, noch gultig ist.]

Der Prospekt darf potentiellen Anlegern nur zusammen mit sémtlichen bis zur Ubergabe
verdffentlichten Nachtrdgen Ubergeben werden. [Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in
elektronischer Form auf der Internetseite [der Wertpapierbdrse Luxemburg
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((www.bourse.lu)] [der Emittentin www.dekabank.de] eingesehen werden.]

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder jeweiliger weiterer
Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsheschrankungen beachtet.

Flr den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediér ein Angebot
macht, informiert dieser Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen der
Schuldverschreibungen.



http://www.bourse.lu)/

Abschnitt B — DekaBank als Emittentin

Punkt
B.1 Juristische und Firma (gesetzlicher Name): DekaBank Deutsche Girozentrale
kommemelle Kommerzieller Name: DekaBank
Bezeichnung der
Emittentin
B.2 Sitz, Rechtsform, Sitz, Rechtsform, geltendes Recht, Land der Griindung
gLeItednges Féeg.htdund q Die DekaBank Deutsche Girozentrale ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen
Ean- er. rundung der Rechts, die nach deutschem Recht in der Bundesrepublik Deutschland errichtet wurde
mittentin und ihren eingetragenen Sitz in Frankfurt am Main und Berlin hat.
B.4b | Trends Aussichten
Die DekaBank rechnet mit keiner durchgreifenden Verbesserung der
Rahmenbedingungen. Da Privatanleger weiterhin sicherheitsorientiert agieren, werden
keine wesentlichen nachfrageseitigen Impulse fir das Fondsgeschéft erwartet. Dartiber
hinaus hat das Kapitalmarktumfeld einen dampfenden Effekt auf die Ertragsplanung
im Kapitalmarktgeschaft.
Fur 2013 werden bereits erste Ergebnisse aus den Initiativen im Rahmen der
Weiterentwicklung des Geschéftsmodells erwartet. Im Nicht-Kerngeschaft setzt die
DekaBank die Strategie des vermdgenswahrenden Abbaus fort.
B.5 Beschreibung der Organisationsstruktur / Konzernstruktur
Srtlllppe l;nd ger_ ) Die DekaBank ist die Muttergesellschaft des DekaBank-Konzerns. In den
.te ur?glbedr' mlthentm Konzernabschluss 2012 sind neben der Muttergesellschaft insgesamt elf inlandische
Inhernalb dIEser STUPPE | yng acht auslandische Tochterunternehmen sowie vierzehn Spezialfonds, deren
Eigentimer ausschlieBlich  Gesellschaften der DekaBank sind, sowie ein
Publikumsfonds, einbezogen, die alle gemaR 1AS 27 und SIC-12 zu konsolidieren sind.
B.9 Gewinnprognosen oder | Gewinnprognosen oder -schatzungen
-schatzungen Entféllt; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
B.10 | Beschrankungen im Art etwaiger Beschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen

Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

Finanzinformationen

Entféllt; die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Frankfurt am Main hat fir das am 31. Dezember 2012 und das am 31.
Dezember 2011 beendete Geschéftsjahr den Jahresabschluss und den Lagebericht
sowie den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht geprift und jeweils mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.




B.12

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen des DekaBank-Konzerns
gemal den International Financial Reporting Standards (IFRS)

Bilanzkennzahlen

Bilanzsumme

Forderungen

— an Kreditinstitute

—an Kunden
Verbindlichkeiten

— gegeniber Kreditinstituten
— gegeniiber Kunden

Kennzahlen zum Fondsgeschaft

Assets under Management (AMK und AMI)
Depotanzahl

Nettovertriebsleistung (AMK und AMI)

Ergebniskennzahlen

Summe Ertrage

— davon Zinsergebnis

— davon Provisionsergebnis

Summe Aufwendungen

— davon Verwaltungsaufwand
(inkl. Abschreibungen)

Wirtschaftliches Ergebnis

Ergebnis vor Steuern

Relative Kennzahlen

Return on Equity*
Cost-Income-Ratio?

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen

Eigenmittel

Kernkapitalquote (inkl. Marktrisikopositionen)
Harte Kernkapitalquote®

Eigenmittelquote

Risikokennzahlen

Gesamtrisikotragfahigkeit
Konzernrisiko (Value-at-Risk)*
Auslastung der Risikotragféhigkeit

Mitarbeiter

Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €

Mio €
Tsd

Mio €

Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €

Mio €
Mio €

%
%

Mio €
%
%
%

Mio €
Mio €
%

31.12.2012

129.744
62.690
32.336
30.624
61.025
37.691
23.334

158.339
4.149

01.01.-31.12.2012
-231

1.434,4
4311
946,1
915,1

906,5
519,3
4429

15,6
55,6

31.12.2012

3.836
14,0
11,6
16,2

5.118
2.345
45,8

4.040

31.12.2011

133.738
71.200
39.597
31.603
57.287
32.870
24.417

150.995
4.382

01.01.-31.12.2011
-5.861

1.301,6
371,1
976,7
918,5

917,7
3831
376,6

9,3
64,7

31.12.2011

3.923
11,6
9,4
15,6

4.694
2.660
56,7

3.957

1) Der Return on Equity (ROE vor Steuern) entspricht dem Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das Eigenkapital zu Beginn des

Geschéftsjahres inklusive atypisch stille Einlagen.

2) Cost-Income-Ratio (CIR) entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen (ohne Restrukturierungsaufwendungen) zu der

Summe der Ertrage (vor Risikovorsorge).

3) Bei der harten Kernkapitalquote wurden 552 Mio. Euro stille Einlagen nicht berticksichtigt.

4) Konfidenzniveau: 99,9%, Haltedauer: 1 Jahr.
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Erklarung, dass sich die
Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriften Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert haben,
oder Beschreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung

Erklarung zu den Aussichten

Es haben sich seit dem Datum des letzten veroffentlichten, gepriiften Jahresabschlusses
(31. Dezember 2012) keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten
der Emittentin ergeben.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition, die nach
dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem Stichtag (31. Dezember 2012) des letzten verdffentlichten und gepriiften
Jahres- und Konzernabschlusses sind keine wesentlichen Verdnderungen in der
Finanzlage des DekaBank-Konzerns eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jungsten Zeit

Geschéftsgang

Der Verwaltungsrat der DekaBank hat im Januar 2013 Martin K. Mdller mit Wirkung
zum 1. Mai 2013 zum weiteren Mitglied des Vorstands bestellt. Mit seinem Eintritt
geht eine Anderung des Geschaftsverteilungsplans (Neugliederung und Umbenennung)
einher.

Die DekaBank fiihrt im Rahmen der Strategie zum Wertpapierhaus der Sparkassen-
Finanzgruppe Akquisitionsgesprache u.a. mit Bezug auf die Landesbank Berlin Invest
GmbH sowie das kundenorientierte Kapitalmarktgeschaft der Landesbank Berlin AG.




B.14 | Die nachstehenden Informationen bitte zusammen mit Punkt B.5 lesen.
Abhéngigkeit von Angabe zur Abhangigkeit von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe
anderen Unternehmen | Entfallt; die DekaBank ist die Muttergesellschaft des DekaBank Konzerns.
der Gruppe

B.15 | Haupttatigkeiten der Geschéftstatigkeit (Haupttatigkeiten)

Emittentin

Die DekaBank dient den Zwecken der deutschen Sparkassenorganisation und der ihr
nahestehenden Kreditinstitute und Einrichtungen. Die DekaBank betreibt im Rahmen
ihrer Aufgaben Bankgeschafte aller Art und sonstige Geschafte, die ihren Zwecken
dienen.

Die DekaBank ist zentraler Asset Manager der Sparkassen-Finanzgruppe und wird
zum Wertpapierhaus der Sparkassen-Finanzgruppe um- und ausgebaut. Das Geschaft
wird aus der Zentrale in Frankfurt am Main gesteuert. Hier sind auch die meisten
inlandischen  Kapitalanlage- und Beteiligungsgesellschaften angesiedelt. Die
DekaBank hat ihr Geschaft in Geschéftsfelder gebindelt, aktuell Asset Management
Kapitalmarkt (AMK), Asset Management Immobilien (AMI) und Corporate
Markets (C&M). Im Rahmen der Weiterentwicklung des Geschéftsmodells wurde
beschlossen, die Geschaftsfeldstruktur und die Bezeichnungen anzupassen. Die
DekaBank wird voraussichtlich ab Mitte 2013 auf der Basis von vier statt bisher drei
Geschaftsfeldern gesteuert:

Geschaftsfeld Wertpapiere (bisher Asset Management Kapitalmarkt (AMK)),
Geschéaftsfeld Immobilien (bisher Asset Management Immobilien (AMI)),

Geschéftsfeld Kapitalmarkt (bisher Markets - Teilgeschéftsfeld von Corporates &
Markets)

Geschaftsfeld Finanzierungen (bisher Credits - Teilgeschaftsfeld von Corporates &
Markets)

Das bisherige Teilgeschaftsfeld Treasury aus Corporates & Markets geht unter
Beibehaltung der bisherigen Bezeichnung in die Ubergreifende Banksteuerung ein. Die
bisherigen Corporate Center werden in Zentralbereiche umbenannt.

Das Geschaftsfeld Asset Management Kapitalmarkt (AMK), kinftig Wertpapiere,
deckt die gesamte Wertschdpfungskette flir das Wertpapierfondsgeschéft
einschlieBlich  Produktentwicklung, Portfoliomanagement sowie Fonds- und
Depotservices ab (seit dem Jahreswechsel 2012/13 einschlieRlich dem bisher von
C&M verantworteten ETF-Geschéft). Der Vertrieb Private Banking sowie die Einheit
Institutionelle Kunden sind organisatorisch ebenfalls AMK zugeordnet. Im
Geschéftsfeld Asset Management Immobilien (AMI), kiinftig Immobilien, sind das
Immobilienfondsgeschéft und die gewerbliche Immobilienfinanzierung (Real Estate
Lending, REL) geblindelt. Im Geschéftsfeld Corporates & Markets (C&M), kiinftig
aufgeteilt in Kapitalmarkt und Finanzierungen, sind die Kapitalmarkt- und
Finanzierungsaktivitaten und das Konzern-Treasury (kunftig Teil der Ubergreifenden
Banksteuerung) angesiedelt. Der Vertrieb Sparkassen sowie die Corporate Center
(kiinftig ~ Zentralbereiche), unterstitzen die Geschéftsfelder  Ubergreifend.
Geschéftsaktivitaten, die nicht weiter verfolgt werden sollen, sind seit 2009 im Nicht-
Kerngeschéaft zusammengefasst. Die Weiterentwicklung des Geschéftsmodells kann
sich zukiinftig auf die einzelnen Tétigkeiten in den Geschéftsfeldern auswirken.
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B.16 | Beteiligungen oder Anteilseignerstruktur
Beherrschungs- Die Sparkassen werden wie alleinige Eigentimer der DekaBank behandelt. Die
verhaltnisse Anteilseignerstruktur in Bezug auf das Kapital (in Form direkter und atypisch stiller
Beteiligungen) ist wie folgt:
394% DSGV 8.K.
39,4% Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG (die "Sparkassen-
Erwerbsgesellschaft )
21,2%  Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH
Sémtliche Rechte der von der Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, einer 100-
prozentigen Tochtergesellschaft der DekaBank, erworbenen Anteile ruhen,
insbesondere Stimm- und Gewinnbezugsrechte sowie das Recht auf einen
Liquidationserlés. Der 100-prozentige Stimmrechtsanteil der Sparkassenverbande
besteht mittelbar Gber die Sparkassen-Erwerbsgesellschaft und den DSGV 6.K.
B.17 | Ratings fir die Ratings

Emittentin oder ihre
Schuldtitel erstellt
wurden

Die Emittentin hat von den Rating-Agenturen S&P und Moody’s Ratings fiir
Verbindlichkeiten erhalten.” Zum Datum dieses Prospekts sind dies die folgenden
Ratings:

S&P Moody's
Langfristrating A Al
Kurzfristrating A-1 P-1

*) Moody’s Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, (,,Moody’s*), und Standard
& Poor's Credit Market Services Europe Limited, UK (Niederlassung
Deutschland), Frankfurt am Main, (,,S&P*) haben ihren Sitz in der
Européischen Union, sie sind gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 ber
Ratingagenturen registriert und auf der Liste der Ratingagenturen genannt, die
in Ubereinstimmung mit dieser Verordnung registriert sind und die unter
Www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs  verdffentlicht
wurde.




Abschnitt C — Wertpapiere

freien Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

Punkt
C1 Artund Gattung der | Gattung / Art
V.Vertr[])lgprl;le'rer,] o Schuldverschreibungen [mit][ohne] [referenzsatzabhdngiger] [basiswertabhangiger]
\ell\?sc |e_ Ich jeder [und] [kreditereignisabhéngiger] [fester][wechselnder] Zinskomponente und mit
« ertpapier- [[referenzsatzabhéngiger] [basiswertabhangiger] [kreditereignisabhangiger]
enhnummer Rickzahlungskomponente] [festem Rickzahlungsbetrag] (die
,,Schuldverschreibungen®).
[Im Fall von einzelnen Emissionen einfligen:
Bezeichnung: [°]
Serie: [*]
[+#Im Fall von Aufstockungen einfiigen Tranche: [*]; diese  Tranche  bildet
zusammen mit den bereits begebenen Tranchen eine einheitliche Serie und erhdht das
Emissionsvolumen entsprechend +#-Ende]
Wertpapierkennnummer
ISIN: [*] [WKN:  []]
[Common Code: []] [Andere: [<]]
[+#Im Fall von Aufstockungen einfiigen, sofern fur diese Zwecke erforderlich:
Wertpapierkennnummer (Interims)
ISIN: [] [WKN:  [¢]] [Common Code: [*]] [Andere: [*1]]]
[Im Fall von Serien-Emissionen fur alle Serien einfligen:
[Bezeichnung (kurz)] Serie [/ Tranche] ISIN / [WKN]
[Common Code]
/ [Andere: [°]]
[*] [1/L<1] [T [/-] [/ [/°]
]
C.2 Wahrung Festgelegte Wéahrung:
Die Schuldverschreibungen sind in [+] begeben. [( auch die ,,Emissionswéihrung®)]
[In Bezug auf die Zinszahlungen: [¢][( auch die ,,Zins-W&hrung®)]]
[In Bezug auf die Riickzahlung bzw. andere Zahlungen auf das Kapital: [¢]
(,,Riickzahlungs-Wiahrung*)]
C5 Beschréankungen der Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit

Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar.
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C.8

Mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte,
einschliel3lich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Jeder Glaubiger hat das Recht von der Emittentin die gemaR den
Emissionshedingungen félligen [Zahlungen von Zinsen] und Zahlungen von
Kapital [bzw. die Lieferung von Basiswerten] zu verlangen [(wie in
Gliederungspunkt [C. 10] [und] [C.15] dargestellt)].

Vorzeitige Riickzahlung

[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]
[Die Schuldverschreibungen sehen gemaR den Emissionsbedingungen die
Madglichkeit einer automatischen vorzeitigen Rickzahlung [(Automatische
Beendigung)] vor (wie in Gliederungspunkt C.15 dargestellt).]

[Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen durch Ausiibung [eines
Kundigungswahlrechts (Ordentliches Kindigungsrecht)] [und/oder] [eines der
Sonderkundigungsrechte  ([Steuerliche  Grinde][,] = [Rechtsadnderungen][,]
[Absicherungsstérungen][,] [Erhéhung der Absicherungskosten][,]J[Eintritt eines
Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf den Basiswert])] zu kiindigen
und vorzeitig zurlickzuzahlen.]

[Die Schuldverschreibungen sind flir die Glaubiger grundsétzlich nicht vorzeitig
kiindbar.]
[Dem Glaubiger steht ein vorzeitiges Einlésungsrecht zu.]

Im Fall von Berichtigungen von Fehlern oder Unrichtigkeiten durch die Emittentin
steht dem Gl&ubiger ein Sonderkiindigungsrecht zu.

Die Emittentin ist im Fall von Fehlern oder Unrichtigkeiten berechtigt, die
Schuldverschreibungen durch Anfechtung vorzeitig zurlickzuzahlen.

Rangfolge der Schuldverschreibungen (Status)

Die  Schuldverschreibungen  stellen  unbesicherte, nicht  nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Einschrankungen der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Emissionsbedingungen berechtigt.

[Die Emittentin ist gemaR den Emissionsbedingungen berechtigt, bei Eintritt
bestimmter Ereignisse [die flr die Wertfeststellung relevanten Tage zu
verschieben oder Werte alternativ festzusetzen (z.B. einer Marktstérung)] [sowie]
[die Emissionsbedingungen anzupassen] [(z.B. bei einem Anpassungsereignis
beim Basiswert)] [(z.B. bei einem Nachfolgeereignis)].]
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C.9

Bitte Punkt C.8. zusammen mit den unten stehenden Informationen lesen.

Nominalzinssatz,
Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und
Zinsfalligkeitstermine,
sowie, wenn der
Zinssatz nicht
festgelegt ist,
Beschreibung des
Basiswerts, auf den er
sich stitzt,
Falligkeitstermin und
Vereinbarung fur die
Darlehenstilgung,
einschlief3lich der
Ruckzahlungsverfahre
n, sowie Angaben der
Rendite und Name der
Vertreter von
Schuldtitelinhabern

Verzinsung
[Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]

[Die Schuldverschreibungen werden mit einem [Abschlag][Aufschlag] auf den
Rickzahlungsbetrag bei Félligkeit begeben. Es erfolgen keine Zinszahlungen, die
Schuldverschreibungen sind zinsfrei.]

[Im Fall verzinslicher Schuldverschreibungen einfiigen:
Allgemeines

Die Schuldverschreibungen werden verzinst. Die [etwaigen] Zinszahlungen
erfolgen nachtréglich am Zinszahlungstag.

[[Zinssatz][Zinsbetrag][,] Zinsperiode (einschlieBlich Verzinsungsbeginn),
Zinszahlungstag [und Zinsfestlegungstag]]

[Zinsmodelle und Zinsmodell-Wechsel: [¢]]

[Zinssatz:  [*]] [Zinsbetrag:  [°]]
[Zinsperiode: []]
[Zinszahlungstag: []]
[Zinsfestlegungstag: (1]

[Beschreibung des variablen Zinses: [¢]]

[alternative tabellarische Darstellungen der anwendbaren vorstehenden
Angaben einfiigen]

[[Die endgultigen Werte werden][Der endglltige Wert wird] von der Emittentin
am Anfénglichen [Bewertungstag][Festlegungstag] von der Emittentin festgelegt
und bekanntgegeben.]]

[Basiswert der Schuldverschreibungen [und seine Bestandteile]:

[Ist [der][die] folgende
[Referenzschuldner[/][Referenzverbindlichkeit]]:]

[Referenzsatz][Basiswert][Korb]

[Sind die folgenden [Referenzsatze][Basiswerte][Korbe] [Referenzschuldner[/]
[Referenzverbindlichkeiten]]:]

[Korb[1][*]: [1]
[Referenzsatz [1][°]: [1]

[Basiswert [1][¢]: Art: [Aktie][Index][Anteile an [Fonds][ETFs]]
Bezeichnung: []

[ISIN: [*]]

[*]

[Referenzschuldner[1][¢] [/ [*]]

Referenzverbindlichkeit]

[/Gewichtungsfaktor]:

]

Falligkeitstag und Vereinbarungen flr die Tilgung der
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Schuldverschreibungen:

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne  referenzsatz-  bzw.
basiswertabhéngiger Ruckzahlungskomponente einfuigen:
[Falligkeitstag: [*1]

[Vereinbarungen fir die Tilgung: [~1]
[Rickzahlungsverfahren: 1M

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit referenzsatz- bzw. basiswertabhangiger
Rickzahlungskomponente einfiigen:
Siehe hierzu die Ausfiihrungen unter C.15, C.16 und C.17.]

Sonstige Angaben:

[Rendite:] [Emissionsrendite:] [*] % per annum.] [Entfallt, kann aufgrund
der derivativen Komponente nicht ermittelt werden]

Name des Vertreters eines Glaubigers: Entfallt. In den Emissionsbedingungen
ist kein gemeinsamer Vertreter bestimmt.

C.10

Bitte Punkt C.9. zusammen mit den unten stehenden Informationen lesen.

Derivative
Komponente bei der
Zinszahlung

Derivative Komponente bei der Zinszahlung
[Entfallt. Die Zinszahlung weist keine derivative Komponente auf.]

[Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit [referenzsatzabhangiger] [basiswertabhangiger] [und]
[referenzschuldnerabhéngiger] Verzinsung. Der Gl&ubiger erhédlt geméal § 3 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fur die jeweilige
Zinsperiode nachschissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Der [Zinssatz][Zinsbetrag]
flr die jeweilige variabel verzinsliche Zinsperiode wird am jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gemal [der folgenden Formel][[und][der nachfolgend unter
,.Beschreibung der Beeinflussung der Verzinsung der Schuldverschreibungen
durch den Basiswert* gemachten Angaben ermittelt]
[unter Berticksichtigung des [Mindestzinssatzes] [und] [des Hochstzinssatzes][;]]
[unter Berucksichtigung des [Mindestzinsbetrag] [und] [des Hdchstzinsbetrag]]
festgelegt[,1[:]

(-]

[Der Zinshetrag je Festgelegter Stiickelung in festgelegter Wahrung wird [unter
Berucksichtigung des Umrechnungskurses] ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient [auf den Nennbetrag angewendet werden.J[auf den

Gesamtnennbetrag der Serie (zum Zeitpunkt der Zinszahlung) angewendet werden
geteilt durch die Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen.]]

[Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird nicht garantiert; der Zinsbetrag
kann auch Null betragen.]

[Beschreibung der Beeinflussung der Verzinsung der Schuldverschreibung
durch den Basiswert
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[Fir Zinsmodell [ ] gilt:]

[Der [Zinssatz] [Zinsbetrag] ist abhdngig von der Wertentwicklung [sowohl (i)]
[des Basiswerts [Nr. einfiigen]] [des Referenzsatzes [Nr. einfiigen]][des Korbes
[Nr. einfiigen]] [als auch (ii) [des Basiswerts [Nr. einfiigen]] [[des Referenzsatzes
[Nr. einfligen]][des Korbes [Nr. einfligen]]

[Der [Zinssatz] [Zinsbetrag] ist abhdngig von der Wertentwicklung mehrerer
Basiswerte.

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des [Zinssatzes] [Zinsbetrags] auf den
MaRgeblichen Basiswert Bezug genommen wird, ist der Basiswert malgeblich,
dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs und [dem
[Zinsfestlegungstag] [Beobachtungstag] der ersten Zinsperiode und dann im
Folgenden zwischen dem [Zinsfestlegungstag] [Beobachtungstag] der jeweiligen
Zinsperiode und [dem  [Zinsfestlegungstag]  [Beobachtungstag]  der
vorangegangenen Zinsperiode] [dem Anfénglichen Bewertungskurs]] [dem
Letzten Bewertungskurs] am [geringsten][hdchsten] ist (der ,,MaBgebliche
Basiswert®). Die Wertentwicklung wird wie folgt bestimmt:

[Die Wertentwicklung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus
dem Bewertungskurs am jeweiligen Zinsfestlegungstag geteilt durch den
Anféanglichen Bewertungskurs und (2) der Zahl 1).]

[Die Wertentwicklung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus
dem Bewertungskurs am Zinsfestlegungstag der jeweiligen Zinsperiode geteilt
durch den Bewertungskurs am Zinsfestlegungstag der vorangegangenen
Zinsperiode und (2) der Zahl 1.]

[Die Wertermittlung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus
dem Letzten Bewertungskurs geteilt durch den Anfénglichen Bewertungskurs und
(2) der zahl 1.]

]
[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des [Zinssatzes] [Zinsbetrags] auf alle
Basiswerte Bezug genommen wird, sind die jeweiligen

[Referenzkurse][Bewertungskurse] samtlicher in C.9. genannter Basiswerte
malgeblich.]

]

Der [Zinssatz] [Zinsbetrag] wird [- unter Berlcksichtigung des
Umrechnungskurses - ] wie folgt ermittelt:

[Fur die Zinsperiode[n] [Nummer(n) einfligen] gilt:]
[Variabel verzinsliche, referenzsatzabhangige Zinskomponente
[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard:

[Der Zinssatz entspricht der [Summe aus] [Differenz zwischen] dem Referenzsatz
und der Marge.]

[Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz.]

[Der Zinssatz entspricht der [Summe aus] [Differenz zwischen] dem mit dem
Faktor multiplizierten Referenzsatz und der Marge.]
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[Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten [Summe aus]
[Differenz zwischen] dem Referenzsatz und der Marge.]]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1
multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten
Referenzsatz 2 [zuzuglich] [abzuglich] einer Marge.]

[Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen
dem Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2 [zuzlglich] [abzlglich] [einer
Marge].]]

[Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Reverse:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz und dem mit dem
Faktor multiplizierten Referenzsatz [zuziiglich] [abzuglich] [einer Marge].]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Spread:

[Der Zinsbhetrag entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der
Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und
(b) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2 [zuziiglich] [abziglich]
einer Marge.]

[Der Zinsbhetrag entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der
mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem
Referenzsatz 2 [zuzuglich] [abzuglich] [einer Marge].]

[Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Reverse Memory:

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz (i) und dem mit dem
Faktor multiplizierten Referenzsatz [zuzUglich] [abziiglich] [einer Marge].

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuzlglich] [abzuglich] [einer Marge].]
[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Memory Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der
Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und
(b) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2, [zuziglich] [abzlglich]
[einer Marge].]

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der
mit dem Faktor mulitpzlizerten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem
Referenzsatz 2, [zuzlglich] [abzlglich] einer Marge.]

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuziiglich] [abzlglich] [einer Marge].]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Lock-1n:

Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz, jedoch
mindestens dem Basissatz (i), [zuzlglich] [abzlglich] einer Marge.

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
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zuziglich einer Marge.]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Lock-1n Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1
multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten
Referenzsatz 2, jedoch mindestens dem Basissatz (i), [zuzliglich] [abzuglich]
[einer Marge].]

[Der Zinsbetrag entspricht der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen
dem Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2, jedoch mindestens dem Basissatz (i),
[zuziiglich] [abziglich] [einer Marge].]

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuziiglich] [abziglich] [einer Marge].]

]

[Variabel verzinsliche, basiswertabhéngige Zinskomponente
[Basiswertabhangiger Floater — Standard:

[Der Zinsbetrag entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Bewertungskurs
des Basiswerts am maflgeblichen Bewertungstag.]

]

[Kreditereignisabh&ngige Zinskomponente
[CLN (mit Referenzschuldnerabhangigkeit Single):

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen héngt [zusétzlich] vom Eintritt eines in
8 5 der Emissionsbedingungen beschriebenen Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner ab. Wie in §5 der Emissionsbedingungen naher dargelegt,
flhrt der Eintritt eines Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch auf Verzinsung
der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag erlischt.

[CLN (mit Referenzschuldnerabhangigkeit Basket):

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen héngt [zusétzlich] vom Eintritt eines in
8 5 der Emissionsbedingungen beschriebenen Kreditereignisses in Bezug auf die
Referenzschuldner ab. Wie in §5 der Emissionsbedingungen naher dargelegt,
flhrt der Eintritt eines Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch auf Verzinsung
der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag reduziert wird und beim Eintritt von
Kreditereignissen im Hinblick auf alle im Korb enthaltenen Referenzschuldner
erlischt.

[Die vorstehende Marge ergibt sich dabei anfanglich als Mittelwert der den
jeweiligen Referenzschuldnern zugeordneten Einzelspreads.]]

]
[Variabel verzinsliche Digital-Zinskomponenten
[Digital-Floater — referenzsatzabh&ngiger Standard (Stichtag):

Liegt der Referenzsatz [Nr. einfligen] am Zinsfestlegungstag [Uber] [auf oder
iber] dem Basissatz, wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stiickelung][je
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[(Ifd Nr. i)] Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
Festbetrag von]]]

[Fiir alle ' [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfiugen][¢] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend

[] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren

variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

Liegt der Referenzsatz am Zinsfestlegungstag [auf oder unter] [unter] dem
Basissatz,

[betrégt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fiir die jeweilige Zinsperiode Null [Prozent]
und es erfolgt keine Zinszahlung.]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[
Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stlckelung][je
[(Ifd Nr. i)] Schuldverschreibung[im  Nennbetrag  von][mit
einem Festbetrag von]]]
[Far alle ' [Prozentsatz oder Spanne in p.a] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfiligen][*]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag]
[Hochstzinssatz]  [Hochstzinsbetrag] [gemdR  der
[*] nachfolgend beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
11

[Digital-Floater — referenzsatzabhangiger Standard Spread (Stichtag):

Ist die Differenz zwischen dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1
und dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2 am Zinsfestlegungstag
[groier] [gliech oder groRer] dem Basissatz,
wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stuickelung][je

[(Ifd Nr. i)] Schuldverschreibung[im  Nennbetrag  von][mit
einem Festbetrag von]]]

[Fir alle = [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in

Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfligen][*]

[1] [bis] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag]
[Hochstzinssatz] — [Hochstzinsbetrag] [gemdR  der

[*] nachfolgend beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
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anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhdngige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

Ist die Differenz zwischen dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1
und dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2 am Zinsfestlegungstag

[gleich oder kleiner] [kleiner] dem Basissatz,
[betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die jeweilige Zinsperiode Null [Prozent]
und es erfolgt keine Zinszahlung.]

[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[
Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stickelung][je
[(Ifd Nr. i)] Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
Festbetrag von]]]
[Fur alle = [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][+] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend
[*] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]
11

[Digital-Floater — barriereabhéngig (Stichtag):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] am Zinsfestlegungstag
[Uber] [auf oder uber] der jeweiligen Barriere,
wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stickelung][je

[(Ifd Nr. i)] Schuldverschreibung[im  Nennbetrag  von][mit
einem Festbetrag von]]]

[Fir alle = [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in

Zinsperioden] Festgelegter Waéhrung oder Spanne einfugen][]

[1] [bis] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag]
[Hochstzinssatz]  [Hochstzinsbetrag] [gemaR  der

[*] nachfolgend beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren

variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéangigen Zinskomponente einfligen]

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] am Zinsfestlegungstag

[auf oder unter] [unter] der jeweiligen Barriere,
[betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die jeweilige Zinsperiode Null [Prozent]
und es erfolgt keine Zinszahlung]
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[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[
Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stiickelung][je
[(Ifd Nr. 1)] Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
Festbetrag von]]]
[Fiir alle ' [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfiugen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend
[] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
1l

[Digital-Floater — barriereabhangig (Stichtag) mit Lock-1n-Ereignis (Laufzeit):

Liegt der Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] am jeweiligen
Zinsfestlegungstag [Uber] [auf oder Gber] der jeweiligen Barriere oder ist wahrend
der bisherigen Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-Ereignis eingetreten, lag also der
Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] an einem der Beobachtungstage
Uber der jeweiligen Lock-In-Schwelle,
wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stiickelung][je
[(Ifd Nr. i)] Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
Festbetrag von]]]

[Far alle ' [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wiéhrung oder Spanne einfligen][+] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemalR der nachfolgend

[*] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren

variabel verzinslichen, referenzsatzabhéangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] am Zinsfestlegungstag
[auf oder unter] [unter] der jeweiligen Barriere und ist wahrend der bisherigen

Laufzeit der Anleihe kein Lock-In-Ereignis eingetreten,
[betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die Zinsperiode Null [Prozent] und es
erfolgt keine Zinszahlung]

[entspricht  der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stickelung][je
Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
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[(Ifd Nr. i)] Festbetrag von]]]

[Fur alle = [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend

[] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren

variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]

1

[Digital-Floater ~ Standard -  barriereabhdngig  (Periodenbezug -
Beobachtungstage):

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] an allen
Beobachtungstagen in der jeweiligen Zinsperiode [iUber] [auf oder Uber] der
jeweiligen Barriere,
wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stiickelung][je
[(Ifd Nr. i)] Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
Festbetrag von]]]

[Far alle = [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wiéhrung oder Spanne einfiigen][+] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemalR der nachfolgend

[*] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren

variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] an mindestens einem
Beobachtungstag in der jeweiligen Zinsperiode [auf oder unter] [unter] der
jeweiligen Barriere, [betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fir die Zinsperiode Null
[Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stuckelung][je

[(Ifd Nr. i)] Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
Festbetrag von]]]

[Fir alle = [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wéhrung oder Spanne einfiigen][+] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend

[*] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
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anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]
[Digital-Floater — Express Standard:

Liegt der Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] an einem
Beobachtungstag [Uber] [auf oder iber] der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird der
[Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stiickelung][je
[(Ifd Nr. i)] Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
Festbetrag von]]]

[Fur alle = [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfuigen][¢] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend

[*] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren

variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] an einem
Beobachtungstag [auf oder unter] [unter] der jeweiligen Tilgungsschwelle, [betragt
der [Zinssatz][Zinsbetrag] fiir die Zinsperiode Null [Prozent] und es erfolgt keine
Zinszahlung]

[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[
Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stickelung][je
[(Ifd Nr. i)] Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
Festbetrag von]]]
[Fir alle = [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][+] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend
[*] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]
]

[Digital-Floater — Express Chance Plus:

Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] an allen Barriere-
Beobachtungstagen wahrend des aktuellen Zins-Beobachtungszeitraums und der
bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitraume [Uber] [auf oder (ber] der
jeweiligen Barriere, wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:
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Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stiickelung][je
[(Ifd Nr. 1)] Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
Festbetrag von]]]

[Fur alle = [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend

[] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren

variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] an mindestens einem
Barriere-Beobachtungstag wéhrend des aktuellen Zins-Beobachtungszeitraums
oder eines der bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitrdume [auf oder
unter] [unter] der jeweiligen Barriere, [betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] flr die
Zinsperiode  Null  [Prozent] und es erfolgt keine  Zinszahlung]
[entspricht  der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[
Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stickelung][je
[(Ifd Nr. i)] Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
Festbetrag von]]]
[Fur alle = [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfugen][] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend
[*] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéangige oder
basiswertabhéangigen Zinskomponente einfligen]
]

[Digital-Floater — Express Memory:

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte] an
einem Beobachtungstag [Uber] [auf oder Uber] der jeweiligen Barriere, erhalt der
Glaubiger fir die entsprechende Zinsperiode einen Zinsbetrag, der sich als Summe
der Expressprémien aller abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits
gezahlten Zinsbetrdge ermittelt. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene
Zinsbetrdge an dem malgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [eines Basiswerts] an
einem Beobachtungstag [auf oder unter] [unter] der jeweiligen Barriere, [betragt
der [Zinssatz][Zinsbetrag] fiir die Zinsperiode Null [Prozent] und es erfolgt keine
Zinszahlung]

[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]
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Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte Stickelung][je
[(Ifd Nr. 1)] Schuldverschreibung[im Nennbetrag von][mit einem
Festbetrag von]]]

[Fiir alle = [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfiugen][¢] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend

(] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der
anwendbaren

variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]

[Der Zinssatz entspricht [mindestens der Mindestzinssatz] [und] [h6chstens dem
Hdchstzinssatz].]

[Der Zinsbetrag entspricht [mindestens dem Mindestzinsbetrag] [und] [hdchstens
dem Hdochstzinsbetrag].]

[Der Zinssatz entspricht [mindestens dem Mindestzinssatz] [und] [hochstens dem
Hochstzinssatz], sofern nicht die Bedingungen [des Mindestzinsbetrags (,,Global-
Floor*)] [oder] [des Hochstzinsbetrags (,,Global-Cap*)] zur Anwendung kommen
und diese zu einer Anpassung des Zinssatzes fiihren.]

[Fur die [Nr. einfligen] Zinsperiode gilt abweichend:

[Zinssatz (i) = [Zahl oder Spanne einflgen] [Der Zinssatz wird von der
Emittentin am Anfanglichen Bewertungstag festgelegt.] [Anwendbare Formel
einfigen] [, mindestens der Mindestzinssatz] [und] [hdchstens der
Hochstzinsssatz][.]]

[Zinsbetrag (i) = [Zahl oder Spanne einfligen] [Der Zinsbetrag wird von der
Emittentin am Anfanglichen Bewertungstag festgelegt.] [Anwendbare Formel
einflgen] [, mindestens der Mindestzinsbetrag] [und] [hochstens der
Hochstzinsbetrag][.]]]

[Besondere Regelungen des Zinstagequotienten
[Range Accrual:

[Der  Zinstagequotient  entspricht  der  Anzahl  der  Tage im
Zinsbeobachtungszeitraum, an denen der [Referenzsatz] [der Bewertungskurs am
Zins-Beobachtungstag] [Uber] [auf oder Uber] [unter] [auf oder unter] [dem
Basissatz] [der Barriere] liegt, geteilt durch die Anzahl der Tage des jeweiligen
Zinsberechnungszeitraums.][Der Zinstagequotient entspricht der Anzahl der Tage
im Zinsbeobachtungszeitraum, an denen der [Referenzsatz] [der Bewertungskurs
am Zins-Beobachtungstag] [innerhalb] [auRerhalb] des Korridors liegt, geteilt
durch die Anzahl der Tage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums.]]

1]
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Antrag auf Zulassung
zum Handel, um die
Wertpapiere an einem
geregelten Markt oder
anderen
gleichwertigen
Markten zu platzieren,
wobei die betreffenden
Markte zu nennen sind

[Es ist vorgesehen fiir die Schuldverschreibungen einen Antrag auf Zulassung zum
Borsenhandel im regulierten Markt an der/den folgenden Wertpapierborsen zu
stellen:]

[Es ist vorgesehen fir die Schuldverschreibungen einen Antrag auf Einbeziehung
in den Freiverkehr an der/den folgenden Wertpapierbérsen zu stellen:]

[Luxemburger Wertpapierborse] [Frankfurter Wertpapierborse] [(Scoach)] [+]]
Marktsegment: [*]

[Entféllt. Die Emittentin beabsichtigt nicht, einen Antrag auf [Zulassung zum]
Handel der Schuldverschreibungen an einer Borse zu stellen.]

[Nach dem Tag der Begebung kann die Schuldverschreibung in der Regel ein mal
bankarbeitstaglich [bei Ordererteilung bis spatestens [16:00][+] Uhr] auRerbdrslich
Uber die Emittentin gekauft oder verkauft werden. Eine Ruickgabe ist grundsatzlich
bankarbeitstaglich zum Marktpreis moglich.]

C.15.

Beschreibung, wie der
Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird, es sei
denn, die Wertpapiere
haben eine
Mindeststiickelung von
100 000 EUR

Beschreibung der Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des
Basisinstruments/der Basisinstrumente

[Entféllt, die Wertpapiere haben eine Stiickelung von [100.000 EUR][-]]

[Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
Schuldverschreibungen - vorbehaltlich einer Marktstérung - am Félligkeitstag zu
ihrem Rickzahlungsbetrag [bzw. durch Lieferung von Basiswerten] getilgt.]

[Die Schuldverschreibungen werden in mehreren Raten zuriickgezahlt. Die
Zahlung der letzten Rate erfolgt planmaRig am Falligkeitstag, soweit die
Schuldverschreibungen nicht zuvor auBerplanméRig zurlickgezahlt, angekauft oder
entwertet wurden. [Die [letzte]] ] Rate ist abhédngig vom Basiswert und wird
orientiert an nachfolgender Darstellung ermittelt[, wobei [Nennbetrag][Festbetrag]
der, der jeweiligen Rate zugeordnete Teil des [Nennbetrags][Festbetrags]
(Mafgeblicher [Nennbetrag][Festbetrag]) ist.]]]

[Der Ruckzahlungsbetrag [ist] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte]
[sind] abhé&ngig von der Wertentwicklung  [sowohl (i)] [des Basiswerts
[Nr. einfligen]] [des Korbes [Nr. einfligen]] [als auch (ii) [des Basiswerts
[Nr. einfiigen]] [des Korbes [Nr. einfugen]].]

[Der Ruckzahlungsbetrag [ist] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte sind]
abhéngig von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte.

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. bei der
Lieferung von Basiswerten] auf den MaRgeblichen Basiswert Bezug genommen
wird, ist der Basiswert mafigeblich, dessen Wertentwicklung zwischen dem
Anfanglichen  Bewertungskurs und dem Letzten Bewertungskurs am
[geringsten][hochsten] ist (der ,,MaBgebliche Basiswert™). Die Wertentwicklung
wird wie folgt bestimmt:

Die Wertermittlung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus dem
Letzten Bewertungskurs geteilt durch den Anféanglichen Bewertungskurs und (2)
der Zahl 1.

]

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. bei der
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Lieferung] auf alle Basiswerte Bezug genommen wird, sind die jeweiligen
[Referenzkurse][Bewertungskurse]  samtlicher in  [C.9.][C.20] genannter
Basiswerte maRgeblich.]

]

Der Rickzahlungsbetrag [wird] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte
werden] [- unter Beriicksichtigung des Umrechnungskurses - ] wie folgt ermittelt:

[Aktienanleihe Standard:

1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [lber] [auf oder Uber] dem [jeweiligen] Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] dem [jeweiligen]
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], erhélt der Gldubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert
durch den Basispreis] [die Lieferung der Referenzanzahl an
[Mal3geblichen] Basiswerten].

]
[Aktienanleihe Plus:

(D) Liegt der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets [uiber]
[auf oder Uber] der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

2 Liegt der Referenzkurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung
mindestens einmal [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des
Malgeblichen Basiswerts], gilt:

[Der Glaubiger erhdlt den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], jedoch maximal in Héhe des Nennbetrags.]

[Der Glaubiger erhélt [den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags,
sofern der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [iiber]
[auf oder Uber] dem Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] liegt.][die
Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten, sofern der
Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
[auf oder unter][ unter] dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] liegt.]

[Aktienanleihe Pro, Aktienanleihe Optizins:

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber] [auf oder Gber] der [jeweiligen] Barriere [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
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@

]

Nennbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen]
Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Gl&ubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert
durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]] [die Lieferung der
Referenzanzahl an [MafRgeblichen] Basiswerten].

[Aktienanleihe Reverse:

M

)

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [unter] [auf oder unter] dem [jeweiligen] Unteren Basispreis
[des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder Ober][lber] dem [jeweiligen]
Unteren Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus dem Nennbetrag und der mit dem
Bezugsverhaltnis [des Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten
Differenz aus (i) dem Oberem Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]
und (ii) dem Letztem Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts],
mindestens jedoch Null.

[Aktienanleihe Optizins Plus:

)

@

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber][auf oder U(ber] der [jeweiligen] Barriere [des
Malgeblichen Basiswerts] oder ist wahrend der Laufzeit der Anleihe ein
Lock-In-Ereignis eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen]
Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts] und ist wahrend der Laufzeit der
Anleihe kein Lock-In-Ereignis eingetreten, erhdlt der Glaubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert
durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

[Aktienanleihe mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap:

)

O]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Uber][Uber] dem [jeweiligen] Caplevel [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem Caplevel [des
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®)

MaRgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller
Basiswerte] [Uber][auf oder (ber] dem [jeweiligen] Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag
in Hohe des Nennbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl
Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation [des MaRgeblichen
Basiswerts] und der positiven Wertentwicklung des [Maligeblichen]
Basiswerts][die Lieferung der Referenzanzahl an [Malgeblichen]
Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter][unter] dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

[Aktienanleihe mit Mindestriickzahlungsbetrag ohne Cap:

)

)

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber][auf oder (ber] dem [jeweiligen] Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag
in Hohe des Nennbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl
Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation [des MaRgeblichen
Basiswerts] und der positiven Wertentwicklung des [MaRgeblichen]
Basiswerts][die Lieferung der Referenzanzahl an [Malgeblichen]
Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter][unter] dem [jeweiligen]
Basispreis  [des  MalRgeblichen  Basiswerts],  entspricht  der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

[Bonus-Zertifikat Standard:

)

)

Liegt der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets [liber]
[auf oder (ber] der [jeweiligen] Barriere [des MalRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhaltnis [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber dem Bonusbetrag [des
Malgeblichen Basiswerts].

Liegt der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung
mindestens einmal [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des
Malgeblichen Basiswerts], erhalt der Gléubiger [den
Ruckzahlungsbetrag, der nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag,
sondern immer dem mit dem Bezugsverhéltnis [des MaRgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts]  entspricht][die  Lieferung der Referenzanzahl an
[Malgeblichen] Basiswerten].
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[Bonus-Zertifikat mit Cap:

M

O]

]

Liegt der Referenzkurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets [lber]
[auf oder (ber] der [jeweiligen] Barriere [des MaBgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhéltnis [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des
Malgeblichen Basiswerts], mindestens aber dem Bonusbetrag [des
MaRgeblichen Basiswerts] und maximal dem Capbetrag [des
Malgeblichen Basiswerts].

Liegt der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung
mindestens einmal [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rlickzahlungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag [des Mal3geblichen Basiswerts], sondern es
gilt:

(@) Wenn der mit dem [jeweiligen] Bezugsverhéltnis [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierte Letzte Bewertungskurs
[des Maligeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte] groRer oder
gleich dem [jeweiligen] Capbetrag [des MalRgeblichen
Basiswerts] ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(b) Wenn der mit dem [jeweiligen] Bezugsverhéltnis [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierte Letzte Bewertungskurs
[des Maligeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte] kleiner als der
[jeweilige] Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts] ist, erhalt
der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
mit dem Bezugsverhdltnis [des Malgeblichen Basiswerts]
multiplizierten Letzten Bewertungskurses [des Malgeblichen
Basiswerts] oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt,
die Lieferung der Referenzanzahl an [Maligeblichen]
Basiswerten.

[Bonus-Zertifikat Reverse:

o))

O]

Liegt der Referenzkurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets [auf
oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag
multiplizierten Differenz aus (i) der Zahl Zwei und (ii) dem Letzten
Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den
Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], mindestens aber dem
Bonusbetrag [des MalRgeblichen Basiswerts] und maximal dem
rechnerischen Hochstbetrag (d.h., dem mit der Zahl 2 multiplizierten
Festbetrag).

Liegt der Referenzkurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [Mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung
mindestens einmal [Uber] [auf oder Uber] der [jeweiligen] Barriere [des
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MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag [des Mafgeblichen Basiswerts], sondern
der mit dem Festbetrag multiplizierten Differenz aus (i) der Zahl Zwei
und (ii) dem Letzten Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts]
dividiert durch den Basispreis[des Malgeblichen Basiswerts], mindestens
Null und maximal dem rechnerischen Hochstbetrag.

]

[Bonus-Zertifikat Reverse mit Cap:

Q Liegt der Referenzkurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets [auf
oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag mindestens dem
Bonusbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts] und maximal dem Capbetrag
[des Mal3geblichen Basiswerts].

2 Liegt der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung
mindestens einmal [Uber] [auf oder Uber] der [jeweiligen] Barriere [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts]. Liegt dann
der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]

(@) unter dem Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts], partizipiert
das Zertifikat positiv an der negativen Wertentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts maximal bis zum Capbetrag [des
Malgeblichen Basiswerts].

(b) auf dem Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], erhélt der
Investor eine Riickzahlung in Hohe des Festbetrags.

(c) Uber dem Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts], partizipiert
das Zertifikat negativ an der positiven Wertentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts.

Sofern kein Bonus- bzw. Capbetrag gezahlt wird, wird [in Bezug auf den
Malgeblichen Basiswert] der Rickzahlungsbetrag geméal folgender Formel
berechnet:

[Festbetrag x (2 — Letzter Bewertungskurs/Basispreis)]

[Bezugsverhaltnis x (Reverselevel — Letzter Bewertungskurs)]

]
[Opti-Zertifikat:

(D) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder (ber][Uber] der [jeweiligen] Barriere [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag der
Expresspramie [des MaBgeblichen Basiswerts].

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] der [jeweiligen]
Barriere [des MalRgeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger [den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert
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durch den Basispreis [des MaBRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]

[Express-Zertifikat Standard, Express Zertifikat Pro, Express Zertifikat
Memory, Epress-Zertifikat mit Airbag:

1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber] [auf oder Qber] der [jeweiligen] Barriere [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Festbetrag.

2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen]
Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Gl&ubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hoéhe des Festbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert
durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der
Referenzanzahl an [MafRgeblichen] Basiswerten].

[Express-Zertifikat Plus:

1) Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] an den Barriere-Beobachtungstagen stets [uber] [auf oder
Uber] der [jeweiligen] Barriere [des MaBRgeblichen Basiswerts], entspricht
der Rlckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

2) Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] an den Barriere-Beobachtungstagen mindestens einmal
[auf oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], gilt:

@) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] [aller Basiswerte] [Uber] [auf oder Uber] dem
[jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] liegt,
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

(b) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen
Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter]
[unter] dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] liegt, erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag
in Hohe des Festbetrags multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert
durch den Basispreis [des MalRgeblichen Basiswerts]][die
Lieferung der Referenzanzahl an [Malgeblichen] Basiswerten].

[Express-Zertifikat Memory Premium:

(€8] Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber] [auf oder uber] der [jeweiligen] Barriere [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
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Festbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen]
Barriere [des Mal3geblichen Basiswerts], gilt folgende Unterscheidung:

(@) wenn der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] an mindestens einem Barriere-Beobachtungstag
[Uber] [auf oder ({ber] der [jeweiligen] Barriere [des
Malgeblichen Basiswerts] lag, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

(b) wenn der Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts]
[mindestens  enes  Basiswerts] an allen  Barriere-
Beobachtungstagen [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen]
Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts] lag, erhalt der Glaubiger
[den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags multipliziert
mit dem Letzten Bewertungskurs [des Mal3geblichen Basiswerts]
und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an
[Maligeblichen] Basiswerten].

[Hochststands-Zertifikat Standard:

)

@

]

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [iber] [auf
oder Uber] dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit
dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen diesem
hdchsten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den
Basiskurs.

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [auf oder
unter] [unter] dem Basispreis, entspricht der Rlickzahlungsbetrag dem mit
dem Festbetrag multiplizierten Quotienten aus diesem hdochsten
Bewertungskurs an den Beobachtungstagen und dem Basiskurs.

[Hochststands-Zertifikat Standard mit Cap:

o))

O]

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [Uber] [auf
oder Uber] dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit
dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen diesem
hochsten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den
Basiskurs, hochstens jedoch der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem Capfaktor.

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [auf oder
unter] [unter] dem Basispreis, entspricht der Rlickzahlungsbetrag dem mit
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dem Festbetrag multiplizierten Quotienten aus diesem hochsten
Bewertungskurs an den Beobachtungstagen und dem Basiskurs.

[Hochststands-Zertifikat Pro:

M

O]

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [Uber] [auf oder (ber] der Barriere,
entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem hdchsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs
und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [auf oder unter] [unter] der Barriere,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag
multiplizierten Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem
Basiskurs.

[Hochststands-Zertifikat Pro mit Cap:

)

)

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [Uber] [auf oder Uber] der Barriere,
entspricht der Ruckzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem hochsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs
und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, hdchstens jedoch der mit
dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem
Capfaktor.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [auf oder unter] [unter] der Barriere,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag
multiplizierten Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem
Basiskurs.

[Hochststands-Zertifikat mit Mindestriickzahlungsbetrag:

)

@

]

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [lber] [auf
oder Uber] dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit
dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen diesem
hochsten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den
Basiskurs.

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [auf oder
unter] [unter] dem Basispreis, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Festbetrag.

[Hochststands-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlungsbetrag:
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Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [iiber] [auf
oder Uber] dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit
dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen diesem
hdchsten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den
Basiskurs, hdchstens jedoch der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem Capfaktor.

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [auf oder
unter] [unter] dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Festbetrag.

[Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestriickzahlungsbetrag:

)

)

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [tber] [auf oder (ber] der Barriere,
entspricht der Ruckzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem hdchsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs
und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [auf oder unter] [unter] der Barriere,
entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

[Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap:

)

O]

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [Uber] [auf oder Uber] der Barriere,
entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem hdochsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs
und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, héchstens jedoch der mit
dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) 1 und (ii) dem Capfaktor.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [auf oder unter] [unter] der Barriere,
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

[Wachstums-Zertifikat Standard:

)

Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor gréRer als Null [oder][und] liegt der Letzte
Bewertungskurs [uber] [auf oder Uber] dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten Bewertungskurs und dem
Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, oder (y) dem mit dem Festbetrag
multiplizierten hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der héhere ist.
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Entspricht der hdochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor Null [oder][und] liegt der Letzte Bewertungskurs [auf
oder unter] [unter] dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem mit dem Festbetrag multiplizierten Quotienten aus dem Letzten
Bewertungskurs und dem Basiskurs.

[Wachstums-Zertifikat Standard mit Cap:

o))

@

]

Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor gréRer als Null [oder][und] liegt der Letzte
Bewertungskurs [uUber] [auf oder Uber] dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten Bewertungskurs und dem
Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, oder (y) dem mit dem Festbetrag
multiplizierten hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nach dem, welcher Betrag der hdhere ist, begrenzt
jedoch auf das Produkt aus dem Festbetrag und dem Capfaktor.

Entspricht der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor Null [oder][und] liegt der Letzte Bewertungskurs [auf
oder unter] [unter] dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem mit dem Festbetrag multiplizierten Quotienten aus dem Letzten
Bewertungskurs und dem Basiskurs.

[Wachstums-Zertifikat mit Mindestriickzahlungsbetrag:

)

@

]

Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor gréRer als Null [oder][und] liegt der Letzte
Bewertungskurs [(ber] [auf oder (ber] dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten Bewertungskurs und dem
Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, oder (y) dem mit dem Festbetrag
multiplizierten hdchsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der hohere ist.

Entspricht der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor Null [oder][und] liegt der Letzte Bewertungskurs [auf
oder unter] [unter] dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Festbetrag.

[Wachstums-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlungsbetrag:

)

Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor gréRer als Null [oder][und] liegt der Letzte
Bewertungskurs [uber] [auf oder Uber] dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahll und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten Bewertungskurs und dem
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Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, oder (y) dem mit dem Festbetrag
multiplizierten hdchsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der hohere ist, begrenzt
jedoch auf das Produkt aus dem Festbetrag und dem Capfaktor.

Entspricht der hdéchste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor Null [oder][und] liegt der Letzte Bewertungskurs [auf
oder unter] [unter] dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Festbetrag.

[Sprint-/Airbag-Zertifikat Standard:

(1)

O]

©)

(4)

[(1)

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Unteren Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger
[den Ruckzahlungsbetrag in Ho6he des mit dem Verhdltnis zwischen
Letztem Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und Unterem
Basispreis [des MaBgeblichen Basiswerts] (Letzter Bewertungskurs [des
MalRgeblichen Basiswerts] dividiert durch Unteren Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts]) multiplizierten Festbetrags][die Lieferung der
Referenzanzahl an [Mal3geblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Uber][lber] dem [jeweiligen] Unteren Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens einses Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Mittleren Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder (ber][iiber] dem [jeweiligen] Mittleren Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Oberen Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der zahl 1 und (ii) der mit der Partizipation [des Malgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [Mafgeblichen]
Basiswerts (Letzter Bewertungskurs abzliglich Mittlerer Basispreis geteilt
durch den Anféanglichen Bewertungskurs).

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Uber][Uber] dem [jeweiligen] Oberen Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdchstbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Mittleren Basispreis [des Mafligeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger
[den Ruckzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Verhaltnis zwischen
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Letztem Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und Mittlerem
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] (Letzter Bewertungskurs[des
MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch Mittleren Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts]) multiplizierten Festbetrags][die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaBgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder (ber][lber] dem [jeweiligen] Mittleren Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens einses Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Oberen Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der zahl 1 und (ii) der mit der Partizipation [des Malgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [MaBgeblichen]
Basiswerts (Letzter Bewertungskurs abziglich Mittlerer Basispreis geteilt
durch den Anfanglichen Bewertungskurs).

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder uber][lber] dem Oberen Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].]

[Sprint-/Airbag-Zertifikat Plus:

(1)

@

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Unteren Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(@ Wenn der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] im  Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher
Beobachtung stets [Uber][auf oder Uber] der [jeweiligen] Barriere
[des Malgeblichen Basiswerts] lag, erhédlt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags.

(b) Wenn der Referenzkurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher
Beobachtung mindestens einmal [auf oder unter] [unter] der
[jeweiligen] Barriere [des MaBgeblichen Basiswerts] lag, erhalt der
Glaubiger [den  Rickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem
Festbetrag  multiplizierten  Verhdltnisses zwischen Letztem
Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und Unterem
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] (Letzter Bewertungskurs
[des MalRgeblichen Basiswerts] dividiert durch Unteren Basispreis
[des MaRgeblichen Basiswerts])] [die Lieferung der Referenzanzahl
an [MaRgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Uber][Uber] dem [jeweiligen] Unteren Basispreis
[des Maligeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens einses Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweligen]
Mittleren Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts], entspricht der
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®)

(4)

[(®)

@

Rickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Uber][lber] dem [jeweiligen] Mittleren Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens einses Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Oberen Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der zahl 1 und (ii) der mit der Partizipation [des Malgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [MalRgeblichen]
Basiswerts (Letzter Bewertungskurs abziglich Mittlerer Basispreis geteilt
durch den Anfanglichen Bewertungskurs).

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber][auf oder Uber] dem [jeweiligen] Oberen Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Mittleren Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(@ Wenn der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] im  Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher
Beobachtung stets [lber][auf oder uber] der [jeweiligen] Barriere
[des Malgeblichen Basiswerts] lag, erhélt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags.

(b) Wenn der Referenzkurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher
Beobachtung mindestens einmal [auf oder unter][unter] der
[jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts] lag, erhalt der
Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Héhe des mit dem Festbetrag
multiplizierten Verhéltnis zwischen Letztem Bewertungskurs des
MaRgeblichen  Basiswerts] und Unterem Basispreis [des
MalRgeblichen  Basiswerts]  (Letzter  Bewertungskurs  [des
Malgeblichen Basiswerts] dividiert durch Unteren Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts])] [die Lieferung der Referenzanzahl an
[MaRgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder (ber][iiber] dem [jeweiligen] Mittleren Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens einses Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Oberen Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der Zahl 1 und (ii) der mit der Partizipation [des MaRgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [MalBgeblichen]
Basiswerts (Letzter Bewertungskurs abziliglich Mittlerer Basispreis geteilt
durch den Anfénglichen Bewertungskurs).
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®)

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Uber][lber] dem Oberen Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hdchstbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].]

[Airbag-Zertifikat Pro Partizipation:

M

O]

®)

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [ [auf
oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhélt der Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Héhe des
mit dem Bezugsverhaltnis [des Maligeblichen Basiswerts] multiplizierten
Letzten Bewertungskurses [des MaBgeblichen Basiswerts]][die Lieferung
der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [lber]
[auf oder Uber] der Barriere [des Malgeblichen Basiswerts] und [auf oder
unter] [unter] dem Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht
der Rickzahlungshetrag dem mit dem Bezugsverhéltnis [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten Anfanglichen Bewertungskurs
[des Mal3geblichen Basiswerts].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [iiber]
[auf oder Giber] dem Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht
der Rickzahlungsbetrag der mit dem Bezugsverhdltnis [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Summe aus (i) dem
Anféanglichen Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] und (ii)
der mit der Partizipation [des MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten
Wertentwicklung des [MaRgeblichen] Basiswerts (Letzter
Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] abzuglich Anfanglicher
Bewertungskurs [des Mal3geblichen Basiswerts]).

[Zertifikat mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap:

M

@

®)

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber] [auf oder Uber] dem [jeweiligen] Caplevel [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] dem [jeweiligen]
Caplevel [des Mal3geblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
aller Basiswerte] [Uber] [auf oder Uber] dem [jeweiligen] Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag
in Hohe des Festbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) dem Produkt aus der Partizipation [des MaRgeblichen Basiswerts]
und der positiven Wertentwicklung des [Malgeblichen] Basiswerts] [die
Lieferung der Referenzanzahl an [Maligeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [auf
oder unter] [unter] dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Festbetrag.
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[Zertifikat mit Mindestriickzahlungsbetrag ohne Cap:

1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber] [auf oder Uber] dem [jeweiligen] Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag
in Hohe des Festbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) dem Produkt aus der Partizipation [des MaRgeblichen Basiswerts]
und der positiven Wertentwicklung des [Maligeblichen] Basiswerts] [die
Lieferung der Referenzanzahl an [Mal3geblichen] Basiswerten].

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] dem [jeweiligen]
Basispreis  [des  MaRgeblichen  Basiswerts], entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

]
[Discount-Zertifikat:

(D) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber] [auf oder Uber] dem [jeweiligen] Caplevel [des
Malgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] dem [jeweiligen]
Caplevel [des MalRgeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Bezugsverhéltnis [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurses [des
MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an
[MaRgeblichen] Basiswerten].

]

[Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf einen Referenzschuldner:

1) Ohne Kreditereignis entspricht der Ruckzahlungsbetrag 100% des
Nennbetrags je Schuldverschreibung.

2) Im Falle eines Kreditereignisses wird die Schuldverschreibung am
Barausgleichstag zum Barausgleichsbetrag, der durch Multiplikation des
Nennbetrags mit dem Endkurs ermittelt wird, gegebenenfalls vor dem
Vorgesehenen Falligkeitstag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verldngerung der
Laufzeit kann dann erfolgen, wenn am Vorgesehenen Falligkeitstag noch nicht
feststeht, ob wahrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist
oder eintreten wird oder wenn die Bestimmung des Endkurses am Vorgesehenen
Falligkeitstag noch nicht erfolgt ist.]

[Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner:

@ Ohne Kreditereignis entspricht der Rickzahlungsbetrag 100% des
Nennbetrags je Schuldverschreibung.
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2 Im Falle eines Kreditereignisses entspricht der Riickzahlungsbetrag einem
gegeniber dem anfénglichen Nennbetrag reduzierten Nennbetrag. Die
Reduktion erfolgt dabei gleichmaRig entsprechend dem Anteil des
Referenzschuldners an der Gesamtheit der Referenzschuldner. Im
Hinblick auf den ausgefallenen Referenzschuldner erfolgt zusatzlich die
Zahlung eines Barausgleichsbetrags, ermittelt durch Multiplikation des
auf den ausgefallenen Referenzschuldner entfallenden Anteils am
anfénglichen bzw. bereits reduzierten Nennbetrags mit dem Endkurs.
Sofern jedoch der Eintritt des Ereignis-Feststellungstages zu einer
Reduzierung des Nennbetrags auf Null fiihrt, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als beendet und die Schuldverschreibung werden
durch Zahlung des etwaigen Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag
getilgt.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verldngerung der
Laufzeit kann dann erfolgen, wenn am Vorgesehenen Falligkeitstag noch nicht
feststeht, ob wahrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist
oder eintreten wird oder wenn die Bestimmung des Endkurses am Vorgesehenen
Félligkeitstag noch nicht erfolgt ist.]

1
[Automatische Beendigung gemaR § 5(4):

Fur den Fall, dass ein Beendigungsereignis eintritt, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als automatisch beendet und werden von der Emittentin
durch Zahlung des Automatischen Einlésungsbetrages am Automatischen
Beendigungstag (jeweils entsprechend der Emissionsbedingungen) eingeldst; es
erfolgt eine vorzeitige Riickzahlung am Automatischen Beendigungstag. Zu einer
Automatischen Beendigung kommt es, wenn folgendes Beendigungsereignis
vorliegt:

[Automatische TARN-Beendigung - Standard

[Die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten
Zinshetrdage zuzuglich des fir die relevante Zinsperiode berechneten Zinsbetrags
liegt am Automatischen Beendigungs-Bewertungstag rechnerisch auf oder ber
der Tilgungsschwelle.]

[Die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten
Zinshetrage zuzuglich des fur die [laufende]
[né&chst folgende] Zinsperiode ermittelten Zinsbetrags liegt am Automatischen
Beendigungs-Bewertungstag rechnerisch auf oder tber der Tilgungsschwelle.]

[MalR3geblich ist in Bezug auf die [laufende] [né&chst folgende] Zinsperiode der
Zinsbetrag, der auf der Grundlage des geméR vorstehender Formel festgestellten
Zinssatzes vor einer etwaigern Anpassung aufgrund von Bedingungen [des
Mindestzinsbetrags][und][des Hochstzinsbetrags] ermittelt wurde.]

1

[Automatische Express-Beendigung - Standard:

[Der Bewertungskurs [aller Basiswerte] [des [MalRgeblichen] Basiswerts] liegt [am
Beobachtungstag (t)] [Automatischen Beendigungsbewertungstag (t)] (der nicht
der Letzte Bewertungstag ist) [Uber] [auf oder Uber] [unter] [auf oder unter] der
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[jeweiligen] Tilgungsschwelle (t) [des MaRgeblichen Basiswerts].]

[Der [Referenzsatz][flr die relevante Zinsperiode ermittelte Zinssatz] liegt [am
Zinsfestlegungstag (i)] [Automatischen Beendigungsbewertungstag (t)] (der nicht
der Letzte Bewertungstag ist) [Uber] [auf oder tber] [unter] [auf oder unter] der
[jeweiligen] Tilgungsschwelle (t) [des MaRgeblichen Basiswerts].]

]
]

C.16.

Verfalltag oder
Falligkeitstermin der
derivativen
Wertpapiere —
Ausuibungstermin oder
letzter Referenztermin

Féalligkeitstermin

Falligkeitstag: [*][(vorgesehener Félligkeitstag)]

[[ieder] Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag: [*]]

[[jeder] Vorzeitige Riickzahlungstag: [+]]

[[jeder] Automatische Beendigungstag: [*]]

Austibungstermin

[Ausibungstag[e]: [*]] [Ausiibungsfrist: [¢]]

[Kiindigungstermin: [*]]

[Entfallt, fir die Schuldverschreibung ist kein Ausubungstermin definiert.]
Letzter Referenztermin:

[Der Letzte Bewertungstag] [sowie [ggf. jeder Automatische Beendigungs-
Bewertungstag] [, jeder Beobachtungstag] [und] [der letzte Zinsfestlegungstag]]

[Letzter Bewertungstag: [*]]

[Automatischer Beendigungs-Bewertungstag: []]
[Letzter Zinsfestlegungstag: [*]]
[Beobachtungstag: []]

[Entfallt, fir die Schuldverschreibung ist kein Letzter Referenztermin definiert.]

C.17.

Abrechnungs-
verfahren fir die
derivativen
Wertpapiere

Abrechnungsverfahren

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen grundsétzlich an das Clearings-System oder dessen Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin
wird durch Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungsflicht befreit.

[Die Lieferung von Basiswerten auf die Schuldverschreibungen erfolgt
grundsatzlich an das Clearings-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Depots der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin wird
durch Lieferung an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Depots der jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungspflicht befreit.]

[Die Lieferung von Basiswerten erfolgt iber die Lieferungsstelle an die Glaubiger
oder deren Order durch Gutschrift solcher Basiswerte auf ein durch den Glaubiger
am oder vor dem Lieferungstag zu benennendes Wertpapier-Depotkonto.]
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C.18. | Ertragsmodalitaten bei | Ertragsmodalitaten bei derivativen Wertpapieren
derlvatlv.en [Zinszahlungen erfolgen in bar.]
Wertpapieren
[Zahlung des Riickzahlungsbetrages in bar und/oder Lieferung des Basiswerts und
Zahlung ggf. des Zusétzlichen Geldbetrages in bar an die jeweiligen Glaubiger bei
Félligkeit.]
[Zahlung des Ruckzahlungsbetrages in bar an die jeweiligen Glaubiger bei
Félligkeit.]
C.19. | Ausubungspreis oder | Ausubungspreis und endgultiger Referenzpreis des Basiswerts
endgultiger . [Ist der Referenzkurs des [jeweiligen] Basiswerts zum Bewertungszeitpunkt am
Referenzpreis des Lo
. jeweiligen Bewertungstag.]
Basiswerts
[Referenzkurs des Basiswerts: [+]]
[Bewertungszeitpunkt: [*]]
[Bewertungstag: [*]]
[Entfallt; die Wertpapiere werden zu einem festen Betrag ohne Bezugnahme auf
einen  Auslbungspreis oder endglltigen Referenzpreis des Basiswerts
zuriickgezahlt (siehe C.9.).]
C.20. | Art des Basiswerts und | Basiswert der Schuldverschreibungen [und seine Bestandteile]
Angabe des O_rtes, an [Ist der unter C.9. genannte Basiswert]
dem Informationen
Uber den Basiswert [Sind die unter C.9. genannten Basiswerte]
erhaltlich sind [Ist der im folgenden genannte [Korb][Referenzsatz][Basiswert]:] [Sind die im
folgenden genannten [Korbe][Referenzsétze][Basiswerte]:
[Korb[1][*]: [*1]
[Referenzsatz [1][°]: [1]
[Basiswert [1][*]: Art: [Aktie][Index][Anteile an [Fonds][ETFs]]
Bezeichnung: []
[I1SIN: [*]]
[]
[Referenzschuldner[1][] [/ [*]]
Referenzverbindlichkeit]
[/Gewichtungsfaktor]:
]
Informationsquelle betreffend den Basiswert:
Informationen zur historischen und fortlaufenden Wertentwicklung des Basiswerts
und zu seiner Volatilitdt sind [auf der Offentlich zugdnglichen Webseite unter
www.[dekabank.de] [+]] [sowie auf den fir die im Basiswert enthaltenen
Wertpapiere oder Bestandteile angegebenen [Bloomberg-] [oder Reuters-]Seiten
erhaltlich.] [in den Geschéftsstellen von [Adresse/Telefonnummer einfligen][auf
Anfrage bei der Emittentin zu den tblichen Geschaftszeiten] erhéltlich.]]
C.21. | Angabe des Markts, an | Angabe des Markts, an dem die Schuldverschreibungen kinftig gehandelt

dem die
Schuldverschreibunge

werden und fiir den ein Prospekt verdffentlicht wurde
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n kinftig gehandelt Informationen in Bezug auf den Markt, sind unter Punkt C.11. angegeben.

werden und flr den
ein Prospekt
veroffentlicht wurde
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Abschnitt D — Risiken

Punkt

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen sind

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die folgenden Faktoren konnten einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und des DekaBank-Konzerns haben:

Rating-Verénderungen bei der DekaBank, als Folge von Veranderungen der
Bewertung der Fahigkeit, Verbindlichkeiten u.a. aus Schuldverschreibungen
zu erfullen;

Neuschaffung oder  Anderungen rechtlicher bzw. regulatorischer
Rahmenbedingungen bzw. Vorschriften oder deren Anwendung u.a.
allgemeine  bankaufsichtsrechtliche  Bestimmungen sowie auf die
Geschaftstatigkeit anwendbarer Gesetze, die neue oder geénderte
Anforderungen z. B. an Produkte und/oder interne Prozesse mit sich bringen;

nationale und internationale Finanzmarktkrisen, insbesondere solche, die tber
ihren ,,Ursprung®“ hinaus negative Wirkungen entfalten und verschiedene
Marktteilnehmer, Teilmérkte und Staaten global in unterschiedlicher Weise
beeinflussen;

Entwicklungen im Bankensektor insbesondere in Deutschland und Luxemburg
ua. vor dem Hintergrund der EU-Gesetzgebung und von EU-
Kommissionsentscheidungen speziell fiir den 6ffentlich-rechtlichen Bereich
und in Verbindung mit der Zugehorigkeit des DekaBank-Konzerns zur
Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen;

Veranderungen des  konjunkturellen und politischen Umfelds -
schwerpunktméBig im Gebiet der Européischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion — sowie zunehmend auch in anderen internationalen Mérkten;

generelle  Marktrisiken aufgrund des Eingehens von Handels- und
Anlagepositionen auf den Aktien-, Renten-, Devisen- und Derivateméarkten auf
der Basis wvon Einschdtzungen und Erwartungen der zukinftigen
Entwicklungen;

eine durch irgendeinen Grund eintretende zeitliche Verzdgerung bzw.
Aufwandserhéhung bei der strategischen Weiterentwicklung bzw. Scharfung
des Geschéftsmodells, die verhindert, dass die Emittentin und der DekaBank-
Konzern rechtzeitig die Voraussetzungen u.a. flr die geplante
Weiterentwicklung des Geschéaftsmodells schaffen und die vorgesehenen
MaRnahmen umsetzen;

unerwartet hohe Aufwendungen oder nicht erkannte oder falsch eingeschétzte
Risiken bei Akquisionsaktivitaten, die dazu fiihren, dass die Integration neuer
Einheiten und eine damit verbundene Strategie nicht erfolgreich bzw. nicht
umsetzbar ist, die Erwartungen nicht erflllt werden, Profitabilitit und
Wachstumsméglichkeiten nicht gegeben sind und/oder
Eigenkapitalbelastungen entstehen; und/oder

ein magliches Versagen des Risikomanagement- und
Risikosteuerungssystems, welches zur Uberwachung und Kontrolle u. a. des

Z -42-




Marktpreisrisikos, Kreditrisikos, operationellen Risikos, Liquiditatsrisikos,
Geschéftsrisikos,  Beteiligungsrisiko  sowie des  Immobilien- und
Immobilienfondsrisikos dient.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen stellen méglicherweise kein geeignetes Investment fiir
alle Anleger dar

Die Schuldverschreibungen sind unter Umstanden nicht fir jeden Anleger eine
geeignete Kapitalanlage. Jeder potentielle Anleger in Schuldverschreibungen muss
die Geeignetheit dieser Investition unter Beriicksichtigung seiner eigenen
Lebensverhéltnisse einschatzen.

Ratings spiegeln unter Umstanden nicht alle Risiken wider

Ratings reflektieren nicht immer alle Risiken, welche den Wert der
Schuldverschreibungen beeinflussen

Risiken eingeschrénkter Marktgéngigkeit (Sekundéarmarkt) und Liquiditat

Es Dbestent keine Gewissheit, dass ein liquider Sekunddarmarkt fir
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er
fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Anleger seine
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verduflern
kann. Die Mdglichkeit, Schuldverschreibungen zu veréufern, kann darlber hinaus
aus landesspezifischen Griinden eingeschrankt sein.

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko nachteiliger
Entwicklungen der Marktpreise seiner Schuldverschreibungen ausgesetzt, welches
sich verwirklichen kann, wenn dieser Glaubiger seine Schuldverschreibungen vor
Endfalligkeit veraulRert.

FATCA

Die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen konnen der U.S. Quellensteuer
gemdl 8§ 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Ublicherweise
bezeichnet als "FATCA") unterliegen.

Finanzmarktturbulenzen, Restrukturierungsgesetz und sonstige hoheitliche
Eingriffe

Finanzmarktturbulenzen, das Restrukturierungsgesetz und sonstige hoheitliche
Eingriffe konnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin haben,
was sich wiederum nachteilig auf die Schuldverschreibungen auswirken kann.

Risken im Zusammenhang mit der Einfilhrung zukinftiger Regelungen eines
""Resolution Regime"* und ""Bail In-Regelungen® fiir Kreditinstitute

Schuldverschreibungen kénnten zukiinftigen Regelungen, einschlieflich der EU-
Krisenmanagement-Richtlinie und deren Umsetzung in deutsches Recht,
unterworfen sein, welche die zustdndigen Aufsichtsbehdrden erméchtigen,
bestimmte Abschreibungs- (write down) und Abwicklungsinstrumente (resolution
tools) gegenuber Kreditinstituten anzuwenden. Dies schlielt die Herabsetzung
oder Wandlung von Kapitalinstrumenten, und im Fall des sogenannten "Bail-In"
auch von nicht nachrangigen Verbindlichkeiten (soweit es sich nicht um
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ausgenommene Verbindlichkeiten handelt), eines Kreditinstituts in Eigenkapital
mit ein, sofern bestimmte Voraussetzungen vorliegen. Diese Regelungen und
aufsichtsbehordlichen MafRnahmen kdnnten die Glaubiger der
Schuldverschreibungen wesentlich in ihren Rechten beeintréchtigen, was im Fall
des Eintritts einer Nichttragfahigkeit (non-viability) oder Abwicklung (resolution)
der Emittentin auch zum Verlust des gesamten Investments fihren konnte.
Negative Auswirkung auf den Marktwert der Schuldverschreibungen kdnnten
bereits vor Eintritt der Nichttragféhigkeit oder der Abwicklung eintreten.

Wechselkursrisiko/Wahrungsrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wahrung lauten ist
dem Risiko ausgesetzt, dass Wechselkursschwankungen die Rendite solcher
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Es kénnen Konflikte zwischen den Interessen der an einer Emission beteiligten
Parteien entstehen, die sich negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken.

Juristische Risiken

Der Erwerb der Schuldverschreibungen kénnte fiir bestimmte Anleger unzuléssig
sein. Ferner kénnen sich Risiken aufgrund maéglicher Unterschiede, zwischen dem
anwendbaren Recht der Schuldverschreibungen und der Jurisdiktion, in der der
Glaubiger  ansédssig  ist,  bestehen.  Schlielich ~ kénnen  rechtliche
Rahmenbedingungen bestimmte Investitionen beschréanken und es kénnen Risiken
aufgrund der individuellen Besteuerung der Anleger bestehen;

Kreditfinanzierter Erwerb

Wenn der Erwerb der Schuldverschreibungen durch Darlehen finanziert wurde
besteht das Risiko, dass die Ertrége der Schuldverschreibungen nicht ausreicht, um
Zahlungen von Zinsen und Kapital unter dem Darlehen zu leisten.

Risikoeinschrankende oder —ausschliefende Geschafte

Es kann flr Anleger nicht moglich sein, sich durch entsprechende Geschéfte gegen
die Risiken aus den Schuldverschreibungen abzusichern.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot von
Schuldverschreibungen sowie deren Borsenzulassung kdénnen von der Emittentin
gegebenenfalls  Zuwendungen gewéhrt werden, die den Preis der
Schuldverschreibungen beeinflussen.

Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Schuldverschreibungen kénnen neben
den mit dem Preis abgegoltenen Kosten weitere Entgelte bzw. Kosten (z.B. Depot-
oder  Borsengebiihren) anfallen und das  Gewinnpotential der
Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers,
Zahlungen und Kommunikation

Durch die Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und
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Kommunikation sind Anleger von diesen Abhéngig und deren Regeln
unterworfen.

[Falls festverzinsliche Schuldverschreibungen: Festverzinsliche
Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge wvon
Veranderungen des Marktzinssatzes fallt.]

[Falls variabel verzinsliche Schuldverschreibungen: Variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko
eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Ein
schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.]

[Falls Nullkupon-Schuldverschreibungen: Nullkupon-Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt,
dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von Veranderungen des
Marktzinssatzes fallt.]

[Falls Gegenléaufige variabel verzinsliche Schuldverschreibungen: Gegenlaufige
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von gegenléufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist
dem Risiko ausgesetzt, dass diese volatiler sind, da die Erhéhung des
Referenzsatzes nicht nur eine  Reduzierung des Zinssatzes der
Schuldverschreibung bewirkt, sondern auch eine Erhéhung der malgeblichen
Zinssatze, die in der Zukunft den Marktpreis der Schuldverschreibung negativ
beeinflussen kénnen. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die
Rendite von gegenlaufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus
ZuU bestimmen.]

[Falls Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche
Schuldverschreibungen: Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche
Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche
Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass die Mdglichkeit der
Emittentin, die Verzinsung zu wandeln den Marktwert der Schuldverschreibungen
beeinflusst. Bei einem Wechsel von einem festen zu variablen bzw. variablen zu
festen Zinssatz durch die Emittentin kann der Gldubiger in der Regel davon
ausgehen, dass durch diesen Wechsel entweder der neue variable bzw. feste
Zinssatz niedriger als aktuell vorherrschende Zinssatze von
Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Restlaufzeit und Ausstattung sein
wird.]

[Falls  Schuldverschreibungen  mit  basiswertabhdngiger  Verzinsung:
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung ist
dem Risiko ausgesetzt, dass, vorbehaltlich einer in den mafigeblichen Endgdiltigen
Bedingungen vereinbarten Mindestverzinsung, die Wertentwicklung des
jeweiligen Basiswerts dazu flhrt, dass in einzelnen oder allen Zinsperioden gar
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keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahlt werden.]

[Falls Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil variablen
Zinssatzen in den verschiedenen Zinsperioden: Schuldverschreibungen mit
unterschiedlichen und zum Teil variablen Zinssétzen in den verschiedenen
Zinsperioden

Der Gléaubiger von Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil
variablen Zinssatzen in den verschiedenen Zinsperioden ist dem Risiko ausgesetzt,
dass in den verschiedenen Zinsperioden unterschiedliche Zinsmodelle zur
Anwendung kommen, wodurch es zu starken Schwankungen der Zinsertrage
kommen kann. Diese kénnen auch Null sein. AuBerdem kdnnen die Glaubiger die
endgiltige Rendite der Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) zum
Erwerbszeitpunkt noch nicht feststellen, so dass auch ein Renditevergleich mit
anderen Anlagen im Vorhinein nicht moglich ist.]

[Falls Schuldverschreibungen mit Hochstverzinsung: Schuldverschreibungen
mit Hochstverzinsung

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen mit Hochstverzinsung ist dem Risiko
ausgesetzt, dass die maximal erzielbare Rendite einer Anlage in die
Schuldverschreibungen von vornherein begrenzt ist. Die Uber die gesamte Laufzeit
der Schuldverschreibungen erzielbare Rendite (sofern es eine solche gibt) kann
unter der erzielbaren Rendite fur vergleichbare Anlagen ohne Hochstverzinsung
liegen.]

[Falls  Schuldverschreibungen  mit  besonderen  Regelungen  zum
Zinstagequotienten: Schuldverschreibungen mit besonderen Regelungen zum
Zinstagequotienten

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen mit besonderen Regelungen zum
Zinstagequotienten ist dem Risiko ausgesetzt, dass von der Emittentin unter
Umsténden flr einzelne oder alle Tage bestimmter Zinsperioden keine Zinsen
gezahlt werden. Hierdurch ist es nicht mdglich, die Rendite der
Schuldverschreibungen zum Erwerbszeitpunkt zu bestimmen und mit anderen
Anlagen zu vergleichen.]

[Falls eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen mdoglich ist,
einzufiigen: Risiko der Vorzeitigen Ruckzahlung

Falls die Schuldverschreibungen auf Grund eines Ereignisses, wie sie in den
Emissionsbedingungen ausgefiihrt sind oder nach Wahl der Emittentin, vorzeitig
getilgt werden, tragt der Glaubiger der Schuldverschreibungen das Risiko, dass
infolge der vorzeitigen Riickzahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendite
als erwartet aufweist. Der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibung
kann unter dem Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers
liegen und somit einen Verlust eines Teils oder des gesamten eingesetzten Kapitals
zur Folge haben. Aulerdem wird es einem Gldubiger unter Umstdnden nicht
moglich sein, die aus der vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen
erhaltenen Betrdge in eine hinsichtlich der Hoéhe der effektiven Verzinsung
vergleichbare Anlageform zu reinvestieren. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass
zwischen der Kindigung einer Schuldverschreibung und deren Rickzahlung ein
Wertverlust eintritt. ]

[Falls eine basiswertabhangige Rickzahlung vorgesehen ist, einzufugen:
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Basiswertabhangige Riickzahlung

Die Hohe des Riickzahlungsbetrages steht im Vorhinein nicht fest, sondern héngt
primar [von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte]
[vom Kreditrisiko des Referenzschuldners] ab. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der Rickzahlungsbetrag deutlich unter dem fiir den Erwerb der
Schuldverschreibungen gezahlten individuellen Kaufpreis liegt oder sogar Null
betréagt.]

[Falls Hochstrickzahlungsbetrag bzw. Hochstanzahl zu liefernder Basiswerte
vorgesehen ist, einzufiigen: Hochstrickzahlungsbetrag bzw. Héchstanzahl zu
liefernder Basiswerte

Der maximal erzielbare Riickzahlungsbetrag und somit die Partizipation an einer
Wertsteigerung (sofern es eine solche gibt) des bzw. der Basiswerte ist bei
Schuldverschreibungen, bei denen der basiswertabhangige Riickzahlungsbetrag
bzw. die Anzahl zu liefernder Basiswerte auf einen Hdchstriickzahlungsbetrag
bzw. eine Hochstzahl zu liefernder Basiswerte festgelegt ist, von vornherein
entsprechend begrenzt. Die Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen
erzielbare Wertsteigerung (sofern es eine solche gibt) kann dann unter Umsténden
unter der erzielbaren Wertsteigerung fur vergleichbare Anlagen liegen bzw. unter
der mit einer Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e) erzielbaren
Wertsteigerung.]

[Falls basiswertabhangige Verzinsung und/oder Rickzahlung:
Basiswertabhéngige Verzinsung und/oder Ruckzahlung

Eine Anlage in  Schuldverschreibungen, bei denen  Zinszahlungen,
Kapitalriickzahlungen und gegebenenfalls sonstige Pramien- oder Bonuszahlungen
(sofern es solche gibt) von einem Basiswert oder mehreren Basiswerten (wie z.B.
Aktien, Indizes, Wahrungen, Waren, Fonds, Kreditrisiko, Zinssétzen oder anderen
Vermdgensgegenstanden) oder damit zusammenhangenden Formeln direkt oder
mittelbar abhdngig gemacht werden, ist mit erheblichen Risiken verbunden, die bei
einem Erwerb von herkdmmlichen Schuldverschreibungen nicht bestehen.
Insbesondere (und abgesehen wvon Fallen, in denen eine Einldsung der
Schuldverschreibungen durch Lieferung von Basiswerten vorgesehen ist)
vermittelt eine Anlage in derartige Schuldverschreibungen den jeweiligen
Inhabern keine unmittelbaren Rechte an dem Basiswert bzw. den jeweiligen
Basiswerten. [Falls Hebelprodukte: Die wirtschaftlichen Auswirkungen von
Veranderungen bei dem jeweiligen Basiswert werden fiir die Glaubiger der
Schuldverschreibungen noch verstarkt. Durch eine fir den Anleger unginstige
Wertentwicklung des Basiswerts entstehen (berproportionale Verluste in der
Schuldverschreibung.] Die sich aus einer Anlage in Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung tatsachlich ergebende
Rendite (sofern es eine solche Uberhaupt gibt) kann im Zweifel erst nach der
Veré&ulRerung bzw. Rickzahlung der Schuldverschreibungen bestimmt werden. Der
Preis basiswertabhéngiger Schuldverschreibungen wird von Faktoren beeinflusst,
die auf komplexe Art miteinander zusammenhdngen, u.a. auch durch die Preise auf
den Markten fir derivative Finanzinstrumente. Den an der Borse
bekanntgegebenen Preisen liegen nicht immer Transaktionen zu Grunde, so dass
sie nicht notwendig den rechnerischen Wert der Schuldverschreibung
widerspiegeln missen. Geschéfte der Emittentin und/oder mit ihr verbundener
Unternehmen in den jeweiligen Basiswerten kdnnen einen Einfluss auf den Wert
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des Basiswerts bzw. der Basiswerte und damit auch auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen haben.]

[Falls Emittentin Ermessen ausiiben kann: Austibung von Ermessen durch die
Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen, bei
bestimmten Feststellungen, die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die
Ertrage der Glaubiger haben kdnnen, eigenes Ermessen ausiiben. Es kann hierbei
vorkommen, dass die Gldubiger nicht in der Lage sind nachzuvollziehen, ob die
Ausiibung des Ermessens der Emittentin sachgerecht war.]

[Falls Abhéngigkeit von Informationen Dritter: Abhéngigkeit von
Informationen Dritter

Den fir die Feststellung der von der Emittentin zu erbringenden Leistungen
erforderlichen Berechnungen liegen in der Regel Informationen zu Grunde, welche
von dritten Personen erstellt werden. Die Richtigkeit dieser Informationen ist im
Zweifel einer Nachprifbarkeit durch die Berechnungsstelle entzogen, und es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstdndige Angaben
dieser dritten Personen in den Berechnungen und Festlegungen der
Berechnungsstelle fortsetzen.]

[Falls Marktstérungen und Laufzeitverlangerungen sowie Anpassungen und
Ersatz Basiswerte: Marktstorungen und Laufzeitverlangerungen sowie
Anpassungen und Ersatz Basiswerte

Die Emissionsbedingungen konnen Regelungen vorsehen, wonach beim Eintritt
der dort beschriebenen Marktstérungen Verzégerungen bei der Abrechnung der
Schuldverschreibungen ~ auftreten  oder gewisse Anderungen an  den
Emissionsbedingungen vorgenommen werden kdnnen. Verzdgerungen kdnnen
dazu fihren, dass sich die Laufzeit Uber den urspriinglichen Falligkeitstag hinaus
verlangern. Darlber hinaus koénnen die Emissionsbedingungen Regelungen
enthalten, wonach beim Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert, die auch vor dem Tag der Begebung liegen kdénnen, Anpassungen
beziiglich dieses Basiswerts und/oder der Emissionsbedingungen und/oder ein
Austausch des jeweiligen Basiswerts (,,Ersatz-Basiswert”) durch einen anderen
Basiswert und/oder, sofern derartige Anpassungen nicht mdglich oder
gegebenenfalls ausgeschlossen sind, sogar eine vorzeitige Kindigung der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin erfolgen kénnen. Die Riuckzahlung
der Schuldverschreibungen kann von der Liquiditdt des jeweiligen Basiswerts
bzw. der jeweiligen Basiswerte abhé&ngig sein und die Emittentin kann das Recht
haben, die Riickzahlung der Schuldverschreibungen aufgrund einer Iliquiditat des
jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte zu beschranken und die
Schuldverschreibungen auf einer von ihr nach ihrem Ermessen festgelegten
Grundlage zuriickzuzahlen.]

[Falls physische Lieferung: Risiken bei physischer Lieferung von Basiswerten

Die Emittentin Ubernimmt keine Gewabhrleistung, dass sie die Basiswerte
entsprechend den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Praktiken
tatsachlich liefern oder liefern lassen kann. Fir die Glaubiger besteht das Risiko,
dass die empfangenen Basiswerte unter Umsténden nur eingeschrénkt verduBRerbar
oder im unginstigsten Fall sogar wertlos sein kénnen.]
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[Falls basiswertabhdngige Schuldverschreibungen: Informationen zu
Basiswerten

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. die Vertriebsstellen oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen konnen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert bzw. die jeweiligen Basiswerte erhalten. Keine der vorgenannten
Personen hat eine Verpflichtung, diese Informationen an die Glaubiger der
Schuldverschreibungen oder an irgendeinen anderen Beteiligten weiterzugeben.
Ferner kdnnen diese Personen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf die jeweiligen Basiswerte der
Schuldverschreibungen  mit  basiswertabhangiger ~ Verzinsung  und/oder
Ruckzahlung publizieren. Diese Tatigkeiten kdnnen bestimmte Interessenkonflikte
mit sich bringen und sich auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.]

[Falls Aktien Basiswert: Spezifische Risiken in Bezug auf Aktien

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolvenzrisiko des jeweiligen
Aktienemittenten, einem Kursénderungsrisiko oder einem Dividendenrisiko
verbunden, auf welche die Emittentin im Zweifel keinen Einfluss hat. Die
Wertentwicklung von Aktien héngt ganz wesentlich von der Entwicklung der
Kapitalméarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst
werden.]

[Falls Indizes Basiswert: Spezifische Risiken in Bezug auf Indizes

Bei einem zu Grunde liegenden Index konnen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen wesentliche Anderungen eintreten, z.B. hinsichtlich der
Zusammensetzung des Index oder auf Grund von Wertschwankungen seiner
Bestandteile. Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index kénnen durch
Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen, aber auch
verstéarkt werden. Indexgebundene Schuldverschreibungen werden grundsétzlich in
keiner Weise vom jeweiligen Index-Sponsor oder dem Lizenznehmer des
jeweiligen Index gefordert, unterstiitzt oder beworben. Der Index-Sponsor bzw.
der Lizenznehmer gibt keine Zusicherung oder Gewahrleistung jedweder Art ab,
sei es ausdrucklich oder stillschweigend, in Bezug auf die Ergebnisse, die aus dem
Gebrauch des Index erzielt werden, und/oder beziglich des Index-Standes zu
einem bestimmten Zeitpunkt. Kein Index-Sponsor oder Lizenznehmer eines Index
Ubernimmt im Hinblick auf Verwaltung, Marketing oder Handel mit den
Schuldverschreibungen irgendeine Verpflichtung oder Haftung. Der Index-
Sponsor oder der Lizenznehmer eines Index Ubernimmt keinerlei Verpflichtung
oder Haftung fur die Anpassungen des Index, die von der Berechnungsstelle
vorgenommen werden.]

[Falls Basiswert Fonds: Spezifische Risiken in Bezug auf Fonds

Eine Investition in fondsgebundene Schuldverschreibungen kann dhnliche Risiken
mit sich bringen wie eine direkte Investition in den Fonds. Zu den spezifischen
Risiken von Fonds zdhlen inshesondere die Risiken, welche mit dem Erwerb der
vom Fonds gehaltenen Vermdégensgegenstande (wie z.B. Aktien, andere
Wertpapiere, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Anteile an anderen Fonds,
Derivate sowie Beteiligungen an Grundstiicken und Grundstlicksgesellschaften)
verbunden sind. Hinzu kénnen Risiken aus einer etwaigen Bdrsennotierung (u.a.
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Exchange Traded Funds), Fremdwahrungsrisiken, allgemeine politische und
wirtschaftliche Risiken, Risiken  beziglich  der  Liquiditst  der
Vermogensgegenstande sowie bestimmte aufsichtsrechtliche und steuerliche
Risiken kommen.]

[Falls Kérbe als Basiswert: Spezifische Risiken in Bezug auf Koérbe von
Basiswerten

Die Zusammensetzung eines Korbes kann sich in Folge von Verschmelzungen
oder anderen Ereignissen in Bezug auf einen oder mehrere Korbbestandteile durch
Ersetzung der betroffenen Korbbestandteile dndern. Die Glaubiger tragen jegliches
erhdhtes Risiko, das sich aus einer solchen Ersetzung ergibt. Der Einfluss des
Eintritts eines fir die Schuldverschreibungen relevanten Ereignisses in Bezug auf
einen Korbbestandteil auf den gesamten Korb kann vom Grad der Diversifikation
der  Korbbestandteile  abhdangen.  Wechselwirkungen  zwischen  den
Korbbestandteilen kdnnen den Preis von Schuldverschreibungen beeinflussen, die
an einen Korb von Referenzwerten gebunden sind. Glaubiger kénnen, abhangig
vom genauen Typ der Schuldverschreibungen, auch dann empfindliche Verluste
im Hinblick auf die angelegten Mittel erleiden oder ihren Anspruch auf
Zinszahlungen verlieren wenn ein Ereignis nur im Hinblick auf einen einzelnen
Korbbestandteil eingetreten ist.]

[Falls mehrere Basiswerte: Spezifische Risiken in Bezug auf mehrere
Basiswerte (auch ,,Multi®)

Gléubiger koénnen Verluste erleiden oder ihren Anspruch auf Zinszahlungen
verlieren, wenn ein Ereignis im Hinblick auf alle Basiswerte eingetreten ist. Die
Rickzahlung und/oder Verzinsung der Schuldverschreibung kann aber auch von
nur einem der Basiswerte abhéngen (der Malgebliche Basiswert). Dieser kann
etwa derjenige sein, dessen Wertentwicklung im mafgeblichen Zeitraum am
geringsten bzw. am hochsten ist. In diesen Féllen koénnen negative
Wertentwicklungen einzelner Basiswerte nicht durch positive Wertentwicklungen
anderer Basiswerte kompensiert werden. Bei bestimmten Typen von Multi-
Varianten konnen entsprechende Wechselkursrisiken, wie oben fir Korbe
beschrieben, zusétzlich bestehen.]

[Falls Kreditereignisabhangige Schuldverschreibung: Spezifische Risiken in

Bezug auf das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen (Credit Linked Notes) sind an das
Kreditrisiko eines oder mehrerer Referenzschuldner gebunden. Der Anleger ist
dabei unmittelbar dem Kreditrisiko des Referenzschuldners ausgesetzt. Der Handel
und die Preisbestimmung von  Kreditrisiko als  Basiswert  von
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen kann weniger transparent sein,
als dies etwa bei Aktien der Fall ist. Sollte ein Kreditereignis eintreten, kénnen
Anleger ihren Zinsanspruch und ihren Kapitalriickzahlungsanspruch ganz oder
zum Teil verlieren, unabhéngig davon, ob das Kreditereignis andauert.]

[Falls Doppel- oder Mehrwahrungs-Schuldverschreibungen: Doppel-oder
Mehrwahrungs-Schuldverschreibungen

Der Inhaber von Doppel- oder Mehrwéhrungs-Schuldverschreibungen ist dem
Risiko ausgesetzt, dass es zu Verdnderungen in den Wechselkursen kommt, die
den Zins- und/oder Rickzahlungshetrag solcher Schuldverschreibungen
beeinflussen kénnen.]
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[Falls Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit: Schuldverschreibungen
ohne feste Laufzeit

Bei Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit ist zu beachten, dass diese
entweder von der Emittentin oder vom Glaubiger (vorausgesetzt es besteht ein
entsprechendes Kundigungs-/Einlésungsrecht fir ihn) gekiindigt oder vom
Glaubiger auf einem Sekundarmarkt verkauft werden missen, damit er seine
Anlage realisieren kann. Die Liquiditat einer Anlage in die Schuldverschreibungen
ist fir den Glaubiger in einem solchen Fall auf die in den maRgeblichen
Endglltigen Bedingungen fir eine Kiindigung der Schuldverschreibungen durch
den Glaubiger vorgesehenen Zeitpunkte und Bedingungen (bzw. auf einen
funktionierenden Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen) beschrankt.]

[Falls Reverse Struktur: Reverse Struktur

Die Schuldverschreibungen (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger
Ausstattungsmerkmale  und  sonstiger ~ fur  die  Preisbildung  der
Schuldverschreibungen maligeblichen Faktoren) verlieren dann an Wert, wenn der
Referenzkurs des Basiswerts steigt. Héangt die Rickzahlung der
Schuldverschreibung mit Reverse Struktur von der Wertentwicklung des
Basiswerts ab, entwickelt sich der Ruckzahlungsbetrag also grundsétzlich
entgegengesetzt zur Entwicklung des Referenzkurses des Basiswerts. Der
Rickzahlungsbetrag wird gewohnlich bereits bei einer Verdopplung des
Referenzkurses des Basiswerts Null betragen und ist gewohnlich auf maximal
200% des Nennbetrags bzw. Festbetrags beschrankt.]

[Falls Raten-Struktur: Raten-Struktur

[Die Schuldverschreibungen werden in mehreren Raten zuriickgezahlt. Eine
etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen bezieht sich demnach nicht
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen auf die gesamte
Festgelegte Stiickelung, sondern auf den in der jeweiligen Zinsperiode
maligeblichen, d.h. noch nicht zuriickgezahlten Teil der Festgelegten Stiickelung.]

D.6.

Risikohinweis, dass
der Anleger seinen
Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise
verlieren kdnnte

Bitte Punkt D.3 zusammen mit den untenstehenden Informationen lesen.
Risikohinweis;

[Der Anleger kann trotz des Mindestriickzahlungsbetrages seinen
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren, wenn sich das Emittentenrisiko
verwirklicht.]

[Der Anleger kann seinen Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.]
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Abschnitt E — Angebot

Ausgaben, die dem
Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Punkt
E.2b Grinde fur das Die Grunde fur das Angebot sind folgende:
Angebot, . . ; y . . . .
. [Entfallt. Die Grunde fir das Angebot liegen in der Gewinnerzielung und/oder der
Zweckbestimmung . . .
R Absicherung bestimmter Risiken]
der Erlose,
geschétzte []
Nettoerldse
E.3 Angebotskonditionen | Beschreibung der Angebotskonditionen:
[Ausgabepreis: [*]]
[Ausgabeaufschlag: [*]]
[Kleinste handelbare Einheit: [¢]]
[Freibleibendes 6ffentliches Angebot ab [*]]
[Die Zeichnungsfrist dauert von [¢] bis [*]. Die Zeichnungsfrist kann verldngert
oder verkirzt werden.] [Danach erfolgt das Angebot freibleibend.]
[Mindestzeichnungsvolumen: [*]]
[Hochstzeichnungsvolumen: [¢]]
[Mitteilungsmethode: [*]]
[]
E.4 Fur die Emission/das | Fur die Emission/das Angebot wesentliche Interessen:
Angebot wesentliche ) ) ) )
[Entféllt; es gibt keine derartigen Interessen.] [¢]
Interessen,
einschlieR3lich
Interessenkonflikten
E.7 Schéatzung der Geschatzte Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in

Rechnung gestellt werden:

[Entféllt; die Emittentin selbst stellt keine Ausgaben in Rechnung. Es kdénnen
jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte anfallen.] [¢]

Z -52-




[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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aDekaBank

DekaBank Deutsche Girozentrale
(Rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts)

EMISSIONSPROGRAMM FUR INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Diese

WERTPAPIERBESCHREIBUNG
vom 3. Mai 2013
(die ,,Wertpapierbeschreibung)

ist zusammen mit

(A) dem Registrierungsformular vom 3. Mai 2013, gegebenenfalls in der durch zukiinftige Nachtrdge ergénzten Fassung
und einschlieBlich der per Verweis einbezogenen Dokumente (das ,,Registrierungsformular), und

(B) der Zusammenfassung vom 3. Mai 2013, gegebenenfalls durch zukiinftige Nachtrdge zum Prospekt ergénzt (die
»Zusammenfassung*),

und einschlieBlich der per Verweis einbezogenen Dokumente Bestandteil des dreiteiligen Basisprospekts flr
Nichtdividendenwerte gemald Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission in ihrer jeweils
giltigen Fassung (,,EU-Prospektverordnung”) vom 29. April 2004 in deutscher Sprache zusammen im Folgenden der
»Prospekt” der DekaBank Deutsche Girozentrale (im Folgenden auch ,,DekaBank”, ,,Bank” oder ,,Emittentin” genannt
und zusammen mit ihren Tochter- und Beteiligungsgesellschaften auch ,,DekaBank-Konzern” oder ,,Konzern” genannt).



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten gemaf § 3 der Emissionsbedingungen.
4.1. Uberblick iiber optionale Zinskomponenten
4.2. Zinsmodell-Wechsel
4.2.1. Einleitung
4.2.2. Abweichende vorangehende Zinskomponente
4.2.3. Fest definierter Zinsmodell-Wechsel
4.2.4. Optionaler Zinsmodell-Wechsel nach Wahl der Emittentin
4.2.5. Bedingungsabhangiger Zinsmodell-Wechsel
4.3. Festverzinsliche Zinskomponenten einschlielich Nullkupon
4.3.1. Einleitung
4.3.2. Nullkupon-Komponente
4.3.3. Einheitliche Verzinsung (einschlieflich Varianten mit Referenzschuldnerabh&ngigkeit)

4.3.4. Variierende Verzinsung (einschlieRlich Stufenzinsvarianten) (einschlieBlich Varianten mit
Referenzschuldnerabhangigkeit)

4.4. Variabel verzinsliche, referenzsatzabhangige Zinskomponenten
4.4.1. Einleitung
4.4.2. Referenzsatzabhéngiger Floater-Standard
4.4.3 Referenzsatzabhéngiger Floater-Standard Spread
4.4.4. Referenzsatzabhangiger Floater-Standard Reverse
4.4.5. Referenzsatzabhangiger Floater-Standard Reverse Spread
4.4.6. Referenzsatzabhé&ngiger Floater-Standard Reverse Memory
4.4.7. Referenzsatzabhé&ngiger Floater-Standard Reverse Memory Spread
4.4.8. Referenzsatzabhangiger Floater-Standard Lock-In

4.4.9. Referenzsatzabhangiger Floater-Standard Lock-In Spread

4.5. Variabel verzinsliche basiswertabhéngige Zinskomponenten
4.5.1. Einleitung

4.5.2. Basiswertabhangiger Floater-Standard

4.6. Variabel verzinsliche Digitale Zinskomponente
4.6.1. Einleitung
4.6.2. Digital-Floater — referenzsatzabhé&ngig Standard (stichtagsbezogen)
4.6.3. Digital-Floater — referenzsatzabhéangig Standard Spread (stichtagsbezogen)
4.6.4. Digital-Floater — barriereabhangig (stichtagsbezogen)
4.6.5. Digital-Floater — barriereabhangig (stichtagsbezogen) mit Lock-In-Ereignis (laufzeitbezogen)
4.6.6. Digital-Floater Standard — barriereabhéngig (periodenbezogen — Stichtagsbetrachtung)
4.6.7. Digital-Floater — Express Standard
4.6.8. Digital-Floater — Express Chance Plus
4.6.9. Digital-Floater — Express Memory
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4.7. Variabel verzinsliche TARN-Zinskomponenten
4.7.1. Einleitung
4.7.2. Floater —-TARN Global-Floor
4.7.3. Floater -TARN Global-Cap
4.7.4 Floater — TARN Global-Cap und -Floor

4.8. Floater — mit besonderer Regelung des Zinstagequotienten
4.8.1. Einleitung

4.8.2. Floater — referenzsatzabhangiger Range Accrual - Standard

4.8.3. Floater — basiswertabhangiger Range Accrual - Standard
4.8.4. Floater — referenzsatzabhéngiger Range Accrual - Korridor

4.8.5. Floater — basiswertabhéngiger Range Accrual - Korridor

4.9. Kreditereignisabhéngige Zinskomponenten
4.9.1. Einleitung
4.9.2. CLN (mit Referenzschuldnerabhéngigkeit Single)
4.9.3. CLN (mit Referenzschuldnerabhéngigkeit Basket)

5. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Rickzahlungsmdéglichkeiten

5.1. Automatische Beendigung gemaR §5(4) der Emissionsbedingungen (einschlieflich der Ruckzahlung bei Eintritt
eines Ereignis-Feststellungstages)

5.1.1. Einleitung
5.1.2. Automatische TARN-Beendigung — Standard
5.1.3. Automatische Express Beendigung — Standard
5.1.4. Vorzeitige Beendigung bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
5.2. Emittentenkiindigungsrechte gemaf § 5(2) und Anfechtungsrecht gemaR § 14 (2)(a) der Emissionsbedingungen
5.3. Glaubigerkindigungsrecht gemén 8§ 5(3), § 9 und § 14 (2)(b) der Emissionsbedingungen.
6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale
6.1. Raten-Optionen
6.2. Multi-Optionen
6.3. Korb-Optionen
6.4. Lieferung als Tilgungs-Option
6.5. Laufzeitoption — Open End
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D.2. Muster der Endgultigen Bedingungen

D.3.Emissionsbedingungen
A. Grundbedingungen

A.1. Option |

Satz der Emissionsbedingungen fiir
Schuldverschreibungen, die keine Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind

A.2. Option 1l

Satz der Emissionsbedingungen fiir
Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

B. Technischer Annex fiir Option I und II (,,Annex A*)

Teil E Steuern

E.1. Bundesrepublik Deutschland

E.2. GroBherzogtum Luxemburg

E.3. Republik Osterreich

E.4. EU Zinsrichtlinie

E.5. United States Foreign Account Tax Compliance Act

Teil F Per Verweis einbezogene Dokumente

Adressen-Liste
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Teil B Risikofaktoren — Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

RISIKOFAKTOREN

Der folgende Abschnitt enthélt allgemeine Erlduterungen von bestimmten Risiken, welche die Fahigkeit der
DekaBank, ihre Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren zu erfullen, beeinflussen konnen, und welche in
Verbindung mit dem Kauf und dem Besitz von Schuldverschreibungen stehen. Die DekaBank erhebt keinen Anspruch auf
Vollstdndigkeit hinsichtlich der Nennung aller Risiken, die in Bezug auf die Entscheidung Uber den Kauf von
Schuldverschreibungen relevant sind. Insbesondere wird das spezielle Wissen und/oder Verstdndnis jedes einzelnen
Anlegers uber die typischen Risiken der DekaBank und den Kauf und Besitz von Schuldverschreibungen, falls solche durch
Erfahrung, Training oder in anderer Weise erlangt wurden, oder auch das Fehlen eines solchen spezifischen Wissens
und/oder Verstandnisses sowie die speziellen Umstande, die bei jedem einzelnen Anleger zu beriicksichtigen sind, nicht
beriicksichtigt. Die meisten Faktoren sind Eventualfélle, die eintreten konnen oder auch nicht. Die Emittentin ist nicht in der
Lage, eine Aussage zur Wahrscheinlichkeit des Eintretens dieser Eventualfalle abzugeben.

Potenzielle Kaufer der Schuldverschreibungen sollten vor dem Kauf der Schuldverschreibungen die
folgenden Informationen Uber die Risiken zusammen mit allen anderen im Prospekt (einschlieRlich der
Informationen in etwaigen Nachtragen zum Prospekt und allen Dokumenten, die per Verweis in den Prospekt
einbezogen sind) und in den maRgeblichen Endgtiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen sorgféltig prifen.
Potenziellen K&ufern der Schuldverschreibungen wird ferner empfohlen, sich von ihrem eigenen Steuerberater,
Rechtsberater, Wirtschaftsprifer oder anderen geeigneten Beratern Uber die mit einem Kauf, dem Halten oder
Verkaufen der Schuldverschreibungen einschlieBlich der Auswirkungen des Rechts des jeweiligen Landes, in dem
sie ansassig sind, beraten zu lassen. Sollte ein potenzieller K&ufer der Schuldverschreibungen diese im Rahmen
seiner Funktion als Treuhdnder fir eine dritte Person erwerben wollen, so sollte er besondere Riicksicht auf die
Verhéltnisse der Person nehmen, flr deren Rechnung die Schuldverschreibungen erworben werden sollen.

Der Kauf von bestimmten Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, ist mit
wesentlichen Risiken verbunden und nur fiir Anleger geeignet, die das Wissen und die Erfahrung in den finanziellen
und geschéaftlichen Angelegenheiten haben, die notwendig sind und die sie dazu befahigen, solche Risiken
einzuschétzen und die mit der Anlage in die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken zu beurteilen. Alle
Anleger sollten beachten, dass die Aussicht auf Ertrage Uber dem Durchschnittsniveau typischerweise mit einem
erhohten Investmentrisiko einhergeht und auerdem mit einer langfristigeren Bindung von eingesetztem Kapital
oder eingeschrankter Liquiditdt verbunden sein kann. Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen unter dem
Programm ohne Kapitalgarantie begeben werden, und folglich gibt es keine Garantie fur Gléubiger, am
Falligkeitstag das eingesetzte Kapital zuriick zu erhalten. Dadurch kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals fur Anleger kommen.

Darlber hinaus miussen potenzielle Anleger berlcksichtigen, dass die nachfolgend beschriebenen
Risikofaktoren zusammenwirken und sich dadurch verstéarken kénnen.
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Teil B Risikofaktoren
B.1. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

B.1. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Die Schuldverschreibungen stellen méglicherweise kein geeignetes Investment fiir alle Anleger dar

Jeder potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner eigenen unabhangigen
Beurteilungen und, soweit er es unter Berlicksichtigung der Sachlage fiur erforderlich hélt, unter Hinzuziehung
professioneller Beratung dariiber entscheiden, ob der Kauf der Schuldverschreibungen in voller Ubereinstimmung mit
seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Bedingungen und mit allen anwendbaren Anlagegrundsétzen, Leitsatzen und
Einschréankungen steht und fiir ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage darstellt. Insbesondere sollte jeder potenzielle
Kdufer der Schuldverschreibungen:

(i ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, die ihn in die Lage versetzen, eine aussagefahige Beurteilung
der Schuldverschreibungen, der mit einer Investition in die Schuldverschreibungen verbundenen Vorteile
und Risiken und der Informationen, die im Prospekt sowie den durch Verweis einbezogenen Dokumenten
und sdmtlichen Nachtrdgen zu diesem Dokument und dem Registrierungsformular enthalten sind,
vorzunehmen;

(i) Zugang zu und Kenntnisse im Umgang mit geeigneten Analyseinstrumenten haben, um unter
Berlcksichtigung seiner konkreten finanziellen Situation und der beabsichtigten Investitionen eine
Investition in die Schuldverschreibungen und die Auswirkungen, die eine solche Investition auf sein
gesamtes Portfolio haben kdnnte, beurteilen zu kdnnen;

(iii) ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditdt zur Verfligung haben, um sa@mtliche Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlageentscheidung fur die Schuldverschreibungen tragen zu kénnen,
einschlieBlich solcher Risiken, die entstehen, wenn Kapital oder Zinsen in einer oder mehreren Wéhrungen
gezahlt werden oder die Wahrung, in der Kapital oder Zinsen gezahlt werden, von der Wahrung des
potenziellen Kéufers verschieden ist;

(iv) ein genaues Verstandnis der Bedingungen der konkreten Schuldverschreibungen und des Verhaltens der
einschlagigen Indices und Finanzmarkte haben; und

(v) allein oder mit der Hilfe eines Finanzberaters in der Lage sein, mdgliche Szenarien flr wirtschaftliche
Faktoren, Zinssatze oder andere Parameter auszuwerten, die moglicherweise eine Auswirkung auf seine
Investition und seine Fahigkeit haben, das sich daraus ergebende Risiko zu tragen.

Einige Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene risikobewusste Anleger nutzen
komplexe Finanzinstrumente grundsatzlich nicht als alleinige Investition, sondern als Mdglichkeit zur Risikoreduktion oder
Renditeerh6hung im Zusammenhang mit einer verstandigen, ausgewogenen und angemessenen Hinzufligung von Risiken
und Absicherungen (Hedge) zu ihrem Gesamtportfolio. Daher sollte ein potenzieller Kéufer der Schuldverschreibungen, der
kein professioneller Anleger ist, nicht in solche Schuldverschreibungen investieren, die komplexe Finanzinstrumente sind,
wenn er nicht selbst oder zusammen mit einem Finanzberater Gber entsprechende Kenntnisse verfugt, um beurteilen zu
kénnen, wie sich die Schuldverschreibungen unter wechselnden Bedingungen entwickeln und welche Auswirkungen dies
auf den Wert der Schuldverschreibungen hat und damit, welche Auswirkungen eine solche Investition auf das gesamte
Investmentportfolio des potenziellen Kaufers hat.

Ein potenzieller K&ufer sollte sich bei seiner Beurteilung der oben dargestellten Themen und im Hinblick auf die
Rechtméaligkeit des Erwerbs der Schuldverschreibungen nicht auf die Emittentin oder die Platzeure bzw. die
Vertriebsstellen oder eines ihrer verbunden Unternehmen verlassen.

Emittentenrisiko / Bonitétsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Bonitétsrisiko genannt, verbunden. Hierunter ist
die Gefahr der vorlbergehenden oder dauernden Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d.h. ihre Unféhigkeit zur Erfullung
ihrer Zahlungsverpflichtungen zu verstehen. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann dann nicht ausgeschlossen
werden. Die Risiken in Bezug auf die Emittentin sind dem Registrierungsformular zu entnehmen.

Ratings spiegeln unter Umstanden nicht alle Risiken wider

Eine oder mehrere unabhéngige Rating-Agenturen konnen Ratings im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
abgeben. Die Ratings spiegeln unter Umsténden nicht die mdglichen Auswirkung aller Risiken, die mit der Struktur, dem
Markt, anderen Risikofaktoren und den weiteren Faktoren, die den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen,
wider. Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann zu jeder Zeit von der
Rating-Agentur angepasst oder zuriickgenommen werden.
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Risiken eingeschrankter Marktgangigkeit (Sekundarmarkt) und Liquiditat

Einige Schuldverschreibungen, die unter dem Programm begeben werden, sind nicht weit verbreitet, und es ist kein
aktiver Handel vorhanden. Die Liquiditat der Schuldverschreibungen héngt u.a. auch von der Anzahl der im Umlauf
befindlichen Schuldverschreibungen ab. Sollten wenige Schuldverschreibungen einer Tranche im Umlauf sein, kann dies
nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Schuldverschreibungen haben. Wenn die Schuldverschreibungen nach ihrer
Erstbegebung gehandelt werden, kann dies zu einem Preis sein, der in Abhéngigkeit vom aktuellen Zinsniveau, dem Markt
fur gleichartige Wertpapiere, allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und der finanziellen Situation der Emittentin
unterhalb des anfanglichen Ausgabepreises liegt. Obgleich der Antrag auf Bérsennotierung zum amtlichen Kursblatt (Cote
Officielle) der Luxemburger Bérse und der Antrag auf Zulassung zum geregelten Markt bei der Luxemburger Borse (Bourse
de Luxembourg) sowie die Zulassung zum regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder zu einem weiteren
oder anderen geregelten Markt einer Borse (wie in den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt) in Bezug auf
Schuldverschreibungen gestellt werden bzw. erfolgen kann, ist dies keine Sicherheit dafiir, dass ein solcher Antrag auch fir
jede einzelne Serie an Schuldverschreibungen akzeptiert wird und dass sich aufgrund der Boérsenzulassung ein aktiver
Handel entwickelt. Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umsténden so genannte Mistrade-Regeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistrade-Antrag stellen kann, um Geschéfte in einer gehandelten Schuldverschreibung
aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer technischen Fehlfunktion
zustande gekommen sind. Dies kann unter Umstanden nachteilige wirtschaftliche Folgen fiir den betroffenen Anleger
haben. Im Fall, dass Schuldverschreibungen lberhaupt nicht an einer Borse notiert sind, kann es passieren, dass Glaubiger
nicht in der Lage sind, ihre Schuldverschreibungen zum von ihnen gewilinschten Zeitpunkt zu verkaufen, weil unter
Umsténden keine Gegenpartei vorhanden ist.

Eine Einlésungsmaoglichkeit fur die Glaubiger vor Falligkeit besteht nur dann, wenn dies in den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen fir die Schuldverschreibung vorgesehen ist. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen
kdénnen die Schuldverschreibungen von den Glaubigern nur zu bestimmten Terminen vor Falligkeit oder erst am
Falligkeitstag eingeldst werden. Dies ist insbesondere auch dann fiir die Glaubiger von Bedeutung, wenn es sich um
Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit handelt und diese nur infolge einer Kiindigung durch die Emittentin oder —
soweit ein entsprechendes Kiindigungsrecht (Einlésungsrecht) in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt ist
—auch durch die Glaubiger eingeldst werden kénnen.

Die Emittentin ist ferner berechtigt, fiir eigene oder fremde Rechnung Schuldverschreibungen zu kaufen und zu
verkaufen sowie weitere Schuldverschreibungen zu begeben, die gegebenenfalls im Wettbewerb zu bereits begebenen
Schuldverschreibungen stehen. Dies kann negative Einflisse auf die Kursentwicklung sowie die Liquiditat der
Schuldverschreibungen haben. Wahrend sich die Emittentin verpflichtet hat, laufend fir einige Schuldverschreibungen
Kurse zu stellen (market making) kann sie jedoch nicht gewahrleisten, dass sich ein aktiver Sekundérmarkt fur einen Handel
mit den Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, fir die Schuldverschreibungen market making zu betreiben. Insbesondere kann die
Emittentin das market making schon vor der Endfélligkeit der Schuldverschreibungen einstellen. Es kann daher nicht
garantiert werden, dass die Schuldverschreibungen jederzeit zu einem angemessenen Preis weiterverauRert werden kénnen.
Je eingeschrankter der Sekundérmarkt ist, desto schwieriger kann es fur die Glaubiger sein, den Wert der
Schuldverschreibungen vor etwaigen in den Endgltigen Bedingungen vorgesehenen Einlésungsterminen zu realisieren.

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen wird durch die Bonitdt der Emittentin und durch eine Vielzahl
zusatzlicher Faktoren beeinflusst, wie u.a. den Wert oder die Volatilitat eines Basiswerts (z.B. Aktie, Index, Fonds, falls
vorgesehen) oder Dividenden fur Wertpapiere bzw. die Bonitat der Emittenten dieser Wertpapiere, welche Basiswert bzw.
Bestandteil eines relevanten Index oder Korbes sind, Marktzinssatze und Renditen sowie die Restlaufzeit bis zum
Falligkeitstag. Der Marktpreis von Schuldverschreibungen, die mit einem wesentlichen Abschlag (Discount) oder
Aufschlag (Agio) begeben werden, tendiert bei generellen Zinsanderungen im Vergleich zu herkémmlich verzinslichen
Schuldverschreibungen zu starkeren Preisdnderungen. Grundsatzlich gilt, je langer die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen ist, desto groRer ist die Volatilitat ihres Marktpreises im Vergleich zu herkdmmlichen, verzinslichen
Schuldverschreibungen mit einer vergleichbaren Laufzeit/Falligkeit.

Der Wert der Schuldverschreibungen und (im Fall von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung
und/oder Rickzahlung) des Basiswerts bzw. der Basiswerte hdngt im Allgemeinen von einer Vielzahl von sich auch
gegenseitig beeinflussenden Faktoren ab, einschlieRlich volkswirtschaftlicher, ékonomischer, politischer Ereignisse in
Deutschland oder andernorts und von Faktoren, die grundsatzlich auf den Kapitalmarkt und die Borsen Einfluss haben, an
denen die Schuldverschreibungen, die Basiswerte oder die Wertpapiere, die Bestandteil z.B. in einem Korb oder in einem
Index sind, gehandelt werden. Der Preis, zu dem der Glaubiger einer Schuldverschreibung diese vor Félligkeit verkaufen
kann, kann erheblich unter dem Preis liegen, zu dem er die Schuldverschreibung gekauft hat.
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Schuldverschreibungen kénnen in bestimmten Fallen einer U.S. Quellensteuer unterliegen.

Fur einen Anleger, der kein Finanzinstitut ist, konnte es erforderlich werden, Informationen zu liefern, die zur
Ermittlung, ob es sich bei ihm um eine U.S.-Person handelt oder ob er im Wesentlichen im Eigentum von U.S.-Personen
steht, beitragen. Dies erfolgt um feststellen zu kdnnen, ob er von der Quellesteuerpflicht nach dem Gesetz, das allgemein als
"FATCA" (Foreign Account Tax Compliance Act) bekannt ist, befreit ist. FATCA wird Inhabern von Bankkonten und
Wertpapierdepots (financial accounts), wie in den FATCA-Regelungen definiert, neue Meldepflichten (information
reporting requirements) auferlegen. Wenn ein Finanzinstitut eine relevante Zahlung an einen Kontoinhaber leistet, der (i)
nicht die nach den Regelungen erforderlichen Informationen fur eine Befreiung von den Meldepflichten zur Verfugung
gestellt hat, (ii) soweit erforderlich einer Offenlegung seiner Informationen gegeniiber der U.S.-Steuerbehdrde Internal
Revenue Service ("IRS") nicht zugestimmt hat oder wenn (iii) der Zahlungsempfanger oder der Intermediar, durch den die
Zahlung abgewickelt wird, ein nicht teilnehmendes Finanzinstitut ist (das nicht anderweitig befreit ist), kann der Zahlende
verpflichtet sein, 30% des gesamten Betrages oder eines Teils davon einzubehalten.

Gemall FATCA koénnen Nicht-U.S.-Finanzinstitute Vertrage mit dem IRS schlieBen. Dadurch sollen Bankkonten und
Wertpapierdepots, die von U.S.-Personen oder Rechtstragern, die in wesentlichem U.S.- Beteiligungsbesitz stehen, gehalten
werden, sowie Konten anderer "Finanzinstitute”, die nicht selbst an dem FATCA Meldesystem (reporting regime)
teilnehmen (oder anderweitig befreit sind) identifiziert werden. Fur diese Zwecke umfasst der Begriff "Finanzinstitute"
unter anderem Banken, Versicherungen und Fonds, deren hauptsachlicher Geschaftsbetrieb in der Investition, Reinvestition
oder in dem Handel inshesondere mit Wertpapieren liegt. Die von der IRS verdffentlichten Leitlinien deuten die Absicht an,
Vorschriften zu erlassen, wonach beispielsweise die von einem teilnehmenden Finanzinstitut gezahlten Zins- und
Tilgungsbetrége einer 30%-igen Quellensteuer unterldgen, jedoch nur in dem Verhéltnis des Wertes des direkten und
indirekten U.S.-Vermdgens des Finanzinstituts gegeniber seinem Gesamtvermdgen. Gegenwartig ist beabsichtigt, diese
Quellensteuer nicht vor dem 1. Januar 2017 zu erheben.

Die Quellensteuerpflicht hinsichtlich eines nicht teilnehmenden Finanzinstituts gilt unabhéngig davon, ob das
Finanzinstitut Zahlungen im eigenen Namen oder im Namen eines Dritten empfangt. Wenn von Zinszahlungen,
Kapitalzahlungen oder anderen Zahlungen im Hinblick auf die Schuldverschreibungen aufgrund von FATCA ein Teil
abgezogen oder einbehalten wird, besteht keine Verpflichtung der Emittentin, zusétzliche Betrdge oder andere
Entschadigungen flr Abzlige oder Einbehalte an Anleger zu zahlen. Folglich besteht das Risiko fir Anleger, dass sie, falls
FATCA so wie gegenwartig vorgesehen in Kraft tritt, weniger Zinsen oder Kapital erhalten, als sie erwartet haben. Ein
Anleger, der die Vergiinstigungen eines Doppelbesteuerungsabkommens (income tax treaty) zwischen seinem Heimatstaat
und den Vereinigten Staaten von Amerika geltend machen kann, kann einen Rickerstattungsanspruch in Hohe des gemaR
den FACTA-Regelungen einbehaltenen Betrags haben. Dafiir miisste der Anleger jedoch eine U.S.-Steuererklarung abgeben
und héatte gegen den IRS keinen Zinsanspruch flir den Zeitraum vor der Ruckerstattung. Es ist noch unklar, wie diese
Regelung fur den Quellensteuereinbehalt auf Zahlung von Nominalkapital (principal proceeds) oder Verkaufserlésen
(disposition proceeds) Anwendung findet.

Die Vereinigten Staaten von Amerika und andere Staaten einschlieflich Deutschland verhandeln gegenwartig
zwischenstaatlichen Vertrdge zur Umsetzung von FATCA, der die oben dargestellten Meldepflichten und
Quellensteuereinbehaltsregelungen modifizieren kann. FATCA ist ein besonders komplexes Gesetzgebungsvorhaben und
seine Anwendung auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger ist noch ungewiss. Anleger sollten daher
ihre eigenen Berater hinsichtlich der Anwendung von FATCA konsultieren, insbesondere falls sie als Finanzinstitute im
Sinne der FATCA-Regelungen eingestuft werden kénnen oder ein Anleger sind, bei dem es sich um eine U.S.-Person im
Sinne der FATCA-Regelungen handeln kénnte oder sie sich im Wesentlichen im Eigentum von U.S.-Personen befinden.

Finanzmarktturbulenzen, Restrukturierungsgesetz und sonstige hoheitliche Eingriffe

Turbulenzen an den weltweiten Finanzmarkten kénnen die Inflation, Zinssatze, den Kurs von Wertpapieren, die
Teilhabe anderer Anleger und damit fast alle Anlageformen beeintrachtigen und zu erheblichen staatlichen Eingriffen
fuhren. Die strukturellen und/oder aufsichtsrechtlichen Verénderungen, die sich aufgrund der gegenwértigen und
zukinftigen Marktbedingungen ergeben kénnen, kdnnen grundsétzlich ebenso wenig vorhergesagt werden wie die Frage, ob
diese Verénderungen fur die Schuldverschreibungen und gegebenenfalls ihre Basiswerte erhebliche nachteilige
Auswirkungen haben kénnen. Der deutsche Gesetzgeber hat allerdings als ein Teil seiner Reaktion auf die im Jahre 2007
begonnene Finanzmarktkrise das Gesetz zur Restrukturierung und geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur
Errichtung einer Restrukturierungsfonds fur Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen
Organhaftung — Restrukturierungsgesetz eingefihrt. Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem
Restrukturierungsgesetz, welches am 01. Januar 2011 spezielle Restrukturierungsregelungen fir deutsche Kreditinstitute
eingefiihrt hat, es beinhaltet folgende MalRnahmen: (i) das Sanierungsverfahren gemal der 8§88 2 ff. des Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz — "KredReorgG", (ii) das Reorganisationsverfahren geman der 88 7 ff. des KredReorgG und (iii) die
Ubertragungsordnung gemaR der 88§ 48 a ff. des Kreditwesengesetzes.
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Wahrend ein Sanierungsverfahren grundsatzlich die Rechte eines Glaubigers nicht beeintrachtigt, kann ein
Reorganisierungsplan, der entsprechend einem Reorganisationsverfahren, erstellt wurde, MaBnahmen vorsehen, die die
Rechte der Glaubiger von Kreditinstituten beeinflussen sowie die bestehenden Anspriiche oder Zahlungsaussetzungen
einschranken. Die Malinahmen, die in einem Reorganisationsplan vorgeschlagen werden, sind abhdngig von einem
Mehrheitsheschluss der Kreditgeber und Aktionédre des jeweiligen Kreditinstituts. Dartiber hinaus sieht das KredReorgG
detaillierte Regelungen fur das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen Mehrheitsverhdltnisse vor, sowie
Regelungen, in welchem Umfang Gegenstimmen nicht beriicksichtigt werden. MalRnahmen nach dem KredReorgG werden
auf Antrag des jeweiligen Kreditinstitutes und nach entsprechender Genehmigung durch der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin" hin ergriffen.

Ist das Kreditinstitut in seinem Bestand gefahrdet (Bestandsgefahrdung) und gefahrdet dies seinerseits die Stabilitét
des Finanzsystems (Systemgefahrdung), kann die BaFin eine Ubertragungsanordnung erlassen, nach welcher das
Kreditinstitut gezwungen wird Geschaftstatigkeiten oder Vermdgenswerte ganz oder zum Teil an eine sogenannte
"Briickenbank" (bridge-bank) zu tibertragen.

Die Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber koénnen durch den Reorganisationsplan, welcher durch
Mehrheitsbeschluss ~ angenommen  werden Kkann, beeintrdchtigt werden. Im  Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung, kann der Priméarschuldner der Schuldverschreibung durch einen anderen Schuldner ersetzt werden.
Alternativ kann der Anspruch dem ursprunglichen Schuldner verbleiben, wobei die Situation hinsichtlich des
Schuldnervermégens, der Geschaftstatigkeit und/oder der Bonitit nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung
Ubereinstimmen konnte.

Risiken im Zusammenhang mit der Einflhrung eines zukunftigen Abwicklungsverfahrens und zukunftiger **Bail-in
Regelungen™ fir Kreditinstitute

Zusétzlich hat die Européische Kommission am 6. Juni 2012 einen bislang noch nicht verabschiedeten Vorschlag fir
eine neue Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (die "Krisenmanagement-Richtlinie™) verdffentlicht. Thr Inhalt ist Gegenstand des laufenden
Richtliniengebungsverfahrens.

Die Krisenmanagement-Richtlinie sieht zum einen das sog. "Abschreibungsinstrument”, welches es der zustandigen
Aufsichtsbehdrde erlauben wiirde, bestimmte Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts abzuschreiben oder in Eigenkapital
umzuwandeln und zum anderen bestimmte ,,Abwicklungsinstrumente* (einschlielich des sog. ,,Bail-In Instruments®) vor.
Das Abschreibungsinstrument und die Abwicklungsinstrumente kdnnten eingesetzt werden, wenn die zustandigen
Aufsichtsbehorden feststellen, dass das Kreditinstitut nicht langer bestandsféhig ist oder wenn eine Entscheidung getroffen
wurde, das Kreditinstitut mit auRerordentlichen 6ffentlichen Hilfen zu unterstiitzen.

In rechtmaRiger Anwendung dieser Instrumente hatten die zustdndigen Aufsichtsbehdrden das Recht, bestehende
Anteile zu entwerten und gewisse Verbindlichkeiten eines in seiner Bestandsfahigkeit bedrohten Kreditinstituts
abzuschreiben oder solche Verbindlichkeiten zu bestimmten Umwandlungssatzen in Eigenkapital umzuwandeln, um die
finanzielle Situation des Kreditinstituts zu verbessern und die Weiterflihrung des Geschaftsbetriebs, vorbehaltlich
angemessener Restrukturierungsmanahmen, fortzufihren. Die zustadndigen Aufsichtsbehdrden missten zunachst das
Abschreibungsinstrument anwenden, bevor das Abwicklungsinstrument angewandt werden kann.

Nach der Krisenmanagement-Richtlinie gelten sémtliche Abschreibungen (oder Umwandlungen) nach dem Bail-In
Instrument oder dem Abschreibungsinstrument nicht als Kiindigungsgrund im Sinne der Bedingungen der betroffenen
Produkte. Aus diesem Grund sind alle Betrdge, die so abgeschrieben wurden, unwiederbringlich verloren und Inhaber
solcher Produkte wirden ihre Anspriiche aus diesen Produkten unabhdngig davon, ob die finanzielle Position des
Kreditinstituts wiederhergestellt wird, verlieren. Die Behdrden miussten sicherstellen, dass die Gldubiger eines
Kreditinstituts durch die Anwendung des Abwicklungsinstruments keine groeren Verluste erleiden, als sie erlitten hatten,
wenn das Kreditinstitut im Rahmen eines hormalen Insolvenzverfahrens abgewickelt worden wére.

Umsetzungstermin fir die Krisenmanagement-Richtlinie wéare nach aktuellem Stand der 1. Januar 2015. Allerdings
wirden Bestimmungen zur Umsetzung des Bail-In Instruments erst ab dem 1. Januar 2018 durch die Mitgliedstaaten
angewandt werden miissen. Die Krisenmanagement-Richtlinie enthélt den Mindestumfang an Abwicklungsinstrumenten.
Die Mitgliedstaaten kdnnen dariiber hinaus in gewissen Grenzen nationale Instrumente und Befugnisse fur den Umgang mit
zusammenbrechenden Kreditinstituten festlegen.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder VerwaltungsmaBnahmen kénnen die Rechte von Gldubigern
erheblich beeintrachtigen und kénnen, auch im Vorfeld der fehlenden Bestandsfahigkeit oder Abwicklung, einen negativen
Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.
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Wechselkursrisiko / Wahrungsrisiko

Wechselkurse zwischen Wéhrungen werden von Faktoren des Angebots und der Nachfrage auf den internationalen
Devisenmarkten beeinflusst, die von makrodkonomischen Faktoren, Spekulationen, Interventionen von Zentralbanken und
staatlichen Stellen (einschlieRlich Auferlegung von Wahrungskontrollen und Beschrédnkungen) abhangen. Potenzielle
Glaubiger mussen sich dariiber im Klaren sein, dass Anlagen in Schuldverschreibungen mit Wechselkursrisiken, Risiken
von Wéhrungsabwertungen und anderen wahrungsbezogenen Risiken (einschlieBlich Wahrungsreformen) verbunden sein
kénnen bzw. im Fall von Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen verbunden sind. Die Schuldverschreibungen kénnen in
einer Wahrung begeben sein, die von der Wéhrung der Heimat-Jurisdiktion des Glaubigers abweicht bzw. von der Wahrung
abweicht, in der er seine Finanzaktivitdten hauptséchlich tétigt. Entsprechend besteht ein Risiko von wirtschaftlichen
Verlusten des Glaubigers, wenn die Wéhrung der Heimat-Jurisdiktion des Gl&ubigers oder die Wéhrung, in der er seine
Finanzaktivitdten hauptséchlich tétigt, im Vergleich zur Wéhrung, in der die Schuldverschreibungen begeben werden
aufgewertet wird oder umgekehrt letztere im Vergleich zu ersteren abgewertet wird.

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung bestehen zusétzliche
Risiken, wenn der bzw. die jeweiligen Basiswerte in einer anderen Wahrung notiert oder gefiihrt werden, als die Wé&hrung
der Schuldverschreibungen und die Wahrung bzw. der Wechselkurs, der bei der Ermittlung des Zins- und/oder
Rickzahlungsbetrages beriicksichtigt wird. Sehen die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen keine ausdrickliche
Wahrungsabsicherung vor, kénnen Wertsteigerungen des Basiswertes bzw. der Basiswerte durch eine unginstige
Entwicklung der Wahrung(en) des Basiswerts bzw. der Basiswerte vollstandig aufgezehrt oder sogar Ubertroffen werden.
Eine negative Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann durch eine negative Wertentwicklung der
Wahrung(en) dieser Basiswerte sogar noch verstarkt werden. Dariiber hinaus kénnen Basiswerte oder andere lieferbare
Wertpapiere geliefert werden, die in einer anderen Wahrung gehandelt werden bzw. denominiert sind als die
Schuldverschreibungen selbst.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die etwaigen Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen sich gegenwartig oder zukiinftig fur eigene Rechnung oder fiur Rechnung eines Kunden an
Transaktionen beteiligen, die mit dem Basiswert oder den Basiswerten (einschlieRlich anderer Verbindlichkeiten oder
Wertpapiere, an welche die Schuldverschreibungen gebunden sind bzw. einschliellich zu liefernder Verbindlichkeiten oder
Wertpapiere) der Schuldverschreibungen in Verbindung stehen (einschlieBlich von Absicherungsgeschaften im
Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin unter den Schuldverschreibungen), oder mit den Emittenten oder
Sponsoren des Basiswerts bzw. der Basiswerte in einer Geschaftsbeziehung stehen. In Bezug auf kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen bedeutet dies, dass sie Geschaftsbeziehungen mit Referenzschuldnern unterhalten und diejenigen
MaRnahmen ergreifen und Schritte einleiten, die sie fur erforderlich oder angemessen halten, um ihre eigenen Interessen aus
dieser Geschaftsbeziehung zu wahren, ohne dabei die Auswirkungen auf die Glaubiger zu beriicksichtigen.

AuRerdem konnen die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen jederzeit (i) Handel mit bereits begebenen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
basiswertabhangigen Schuldverschreibungen auch in den Basiswerten (z.B. Aktien, Fonds) sowie im Fall von
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit allen Verbindlichkeiten der Referenzschuldner, einschlielich der
Verbindlichkeit, die in den jeweiligen Emissionsbedingungen von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen als
"Referenzschuldverschreibung” bezeichnet ist, treiben, und sich bei diesen Geschéften so verhalten, als existierten die
Schuldverschreibungen der Emittentin nicht und (ii) Finanzinstrumente begeben, die sich auf den oder die gleichen
Basiswerte beziehen, wie die von der Emittentin bereits begebenen Schuldverschreibungen. Derartige Transaktionen und
Geschafte kdnnen zu mdglichen Interessenkonflikten zwischen den eigenen Interessen der genannten Personen und den
Interessen der Glaubiger flihren und unter Umsténden negative Auswirkungen auf den Wert des jeweiligen Basiswerts bzw.
der jeweiligen Basiswerte und den der Schuldverschreibungen haben.

Madgliche Interessenkonflikte kénnen sich auch aus der Tatigkeit der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle oder der
Zahlstelle (u.a. im Hinblick auf bestimmte Ermessensausiibungen, Festlegungen und Entscheidungen, welche diese
Emissionsstelle, Berechnungsstelle oder Zahlstelle unter den Emissionsbedingungen trifft und welche die Héhe der von der
Emittentin unter den Schuldverschreibungen zu erbringenden Leistungen beeinflusst) zwischen den eigenen Interessen der
Emittentin und/oder der Emissions-, der Berechnungs- oder der Zahlstelle und den Interessen der Glaubiger ergeben. Ein
moglicher Interessenkonflikt zwischen den Interessen der Gldaubiger und den eigenen Interessen der Emittentin, der
Emissions-, der Berechnungs- und/oder der Zahlstelle kann insbesondere dann auftreten oder verstarkt werden, wenn eine
Stelle mehrere Funktionen wahrnimmt (z.B. die Emittentin zugleich Emissionsstelle, Berechnungsstelle und/oder Zahlstelle
ist oder eine andere Stelle Emissionsstelle und Berechnungsstelle ist).
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RechtmaRigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin, noch einer der Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
Gbernimmt die Verantwortung fur die RechtmaBigkeit des Erwerbs von Schuldverschreibungen durch einen potenziellen
Glaubiger, und zwar weder unter der Rechtsordnung, in der er seinen Sitz hat, oder der Rechtsordnung, in der er seine
Geschafte betreibt (sofern abweichend), noch fiir die Ubereinstimmung mit den Gesetzen, Bestimmungen und
regulatorischen Grundsatzen, die auf den zukiinftigen Glaubiger anwendbar sind.

Gesetzesdnderungen

Die Endgiiltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen und die in diesem Dokument enthaltenen Darstellungen
basieren auf den Gesetzen zum Zeitpunkt des Datums des jeweiligen Dokuments. Es kann keine Zusicherung hinsichtlich
maoglicher Auswirkungen aufgrund maoglicher juristischer Entscheidungen oder Anderungen der Gesetze oder der
Verwaltungspraxis nach dem Datum des Prospekts bzw. der Endgliltigen Bedingungen gegeben werden.

Verschiedene Jurisdiktionen

Das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht kann ein geringeres oder anderweitig unterschiedliches
Schutzniveau fur den Glaubiger oder eine schlechtere oder anderweitig unterschiedliche Durchsetzbarkeit seiner Ansprtiche
vorsehen als die Jurisdiktion des Landes, in dem der Glaubiger ansassig ist, oder der der Glaubiger im Ubrigen unterliegt.

Rechtliche Rahmenbedingungen kénnen bestimmte Investitionen beschréanken

Die Anlageaktivitaten einiger Anleger unterliegen investitionshezogener Gesetzgebung und Regelwerken oder der
Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behorden. Jeder potenzielle Anleger sollte seinen Rechtsberater
konsultieren, um zu bestimmen, ob und zu welchem Umfang (1) Schuldverschreibungen rechtlich gliltige Anlagen fiir ihn
sind, (2) die Schuldverschreibungen als Sicherheit fiir verschiedene Typen von Darlehen verwendet werden kénnen und (3)
andere Beschrédnkungen im Hinblick auf den Erwerb oder die Verpfdndung von Schuldverschreibungen Anwendung finden.
Finanzinstitutionen sollten ihre Rechtsberater oder die einschldgigen Regulierungsbehdrden konsultieren, um die
erforderliche Behandlung der Schuldverschreibungen unter Betrachtung jedweder risikobezogener Kapitalregeln oder
dergleichen zu bestimmen.

Besteuerung

Zu den moglichen steuerlichen Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen z&hlen unter anderem das Risiko
der Doppelbesteuerung, Unsicherheiten bei der steuerlichen Behandlung von Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung und besondere Regelungen zu Spekulationsfristen. Potenzielle
Kaufer und Verkaufer von Schuldverschreibungen missen sich bewusst sein, dass sie verpflichtet sein kdnnen, Steuern oder
andere Verwaltungsgebiihren geméaR der Gesetze und Verwaltungspraxis der Lander, in welche die Schuldverschreibungen
transferiert werden, oder anderer Rechtsordnungen zu zahlen. In einigen Rechtsordnungen existieren keine offiziellen
Verlautbarungen von Finanzverwaltungen oder sind keine Gerichtsentscheidungen zu innovativen Finanzprodukten,
worunter auch bestimmte Schuldverschreibungen fallen kénnen, ergangen. Potenziellen Glaubigern wird geraten, nicht auf
die in diesem Dokument oder gegebenenfalls in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen zusammenfassenden Angaben
zu Steuern zu vertrauen, sondern sich von ihrem eigenen Steuerberater bezogen auf ihre individuelle steuerliche Situation in
Bezug auf den Erwerb, den Verkauf und die Félligkeit der Schuldverschreibungen beraten zu lassen. Nur diese Berater sind
in der Lage, die spezifische Situation des potenziellen Glaubigers ordnungsgemall zu berlicksichtigen. Diese
Anlageerwigungen sollten in Verbindung mit Teil E ,,Steuern” dieses Prospekts und den zusitzlichen Steuerabschnitten, die
gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen enthalten sind, gelesen werden.

Kreditfinanzierter Erwerb

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit einem Kredit finanziert und kommt es anschliefend zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs der
Schuldverschreibungen erheblich, muss der Glaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den
Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte nicht darauf
vertrauen, dass Zins- und Riickzahlung eines Kredits aus Gewinnen eines Geschéftes finanziert werden kann.
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Risikoeinschrankende oder —ausschlieBende Geschafte

Ein Gl&ubiger darf nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung Geschéfte abschlielen zu
koénnen, durch die er die Risiken aus der Schuldverschreibung ausschlieBen oder einschranken kann. Solche Geschafte
kénnen maglicherweise nicht oder nur zu einem fiir den Glaubiger verlustbringenden Preis getatigt werden.

Potenzielle Glaubiger, die sich mit einem Kauf der Schuldverschreibungen gegen Marktrisiken in Verbindung mit
einer risikomaRig gegenldaufigen Position in den mdglichen Basiswerten bzw. anderer Verbindlichkeiten oder anderen
lieferbaren Wertpapieren eines oder mehrerer Emittenten bzw. Schuldner dieser Verbindlichkeiten absichern mdchten,
sollten insbesondere beriicksichtigen, dass der Wert der Schuldverschreibungen nicht notwendig unmittelbar an den Wert
moglicher Basiswerte bzw. anderer Verbindlichkeiten oder lieferbarer Wertpapiere eines oder mehrerer Emittenten bzw.
Schuldner dieser Verbindlichkeiten gekoppelt ist. Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann - unter anderem
wegen moglicher Angebots- und Nachfrageschwankungen - keine Gewahr flr eine parallele Entwicklung der Marktpreise
der Schuldverschreibungen zu mdglichen Basiswerten bzw. anderer Verbindlichkeiten oder lieferbaren Wertpapieren eines
oder mehrerer Emittenten bzw. Schuldner dieser Verbindlichkeiten tibernommen werden.

Zuwendungen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kann auf internen Preisfindungsmodellen der Emittentin oder des
jeweiligen Platzeurs bzw. der jeweiligen Vertriebsstelle basieren und kann Gber deren Marktwert liegen. Der Kaufpreis fr
die Schuldverschreibungen kann Ausgabeaufschlége enthalten, deren Hohe und Rahmen in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben wird. Des Weiteren konnen im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot der
Schuldverschreibungen  sowie deren Boérsenzulassung von der Emittentin  bestimmte  Zuwendungen an
Wertpapierdienstleistungsunternehmen (oder intern) gewéhrt werden. Hierzu zéhlen unter anderem Platzierungsprovisionen,
umsatzabhéngige Vertriebsfolgeprovisionen und gegebenenfalls Abschlage auf den Emissionspreis.

Transaktionskosten

Schuldverschreibungen kdnnen in Form eines Festpreisgeschafts oder im Rahmen eines Kommissionsgeschafts
erworben werden. Bei Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (,,Festpreisgeschift™) werden fiir den Erwerb
und die VerduRerung keine zusatzlichen Entgelte und fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis abgegolten.
Im Kommissionsgeschéft konnen fiir den Erwerb oder die VerduRerung neben dem aktuellen Preis verschiedene Entgelte
der jeweiligen depotfiihrenden Bank anfallen. Wenn Mindestentgelte berechnet werden, kdnnen die Transaktionskosten bei
geringen Ordervolumina prozentual zum investierten Kapital héher sein. Daneben kdnnen weitere Kosten, wie zum Beispiel
Borsengebiihren, anfallen. Diese Kosten kdénnen das Gewinnpotential der Schuldverschreibungen erheblich negativ
beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und Kommunikation

Unter dem Programm begebene Schuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunden werden bei einem Clearing-System und/oder im Fall von
Euroclear und/oder Clearstream Luxembourg bei der maRgeblichen gemeinsamen Verwahrstelle (im Fall einer CGN) bzw.
bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer NGN) verwahrt und geflihrt. Das
Clearing-System wird die Unterlagen uber die Rechte aus der Globalurkunde fiihren. Glaubiger kénnen ihre Anspriiche nur
Uber das entsprechende Clearing-System geltend machen.

Die Emittentin wird ihre Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen mit
schuldbefreiender Wirkung an das Clearing-System oder die gemeinsame Verwahrstelle (im Fall einer CGN) oder an die
gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer NGN) fur das Clearing-System zur
Weiterleitung an deren Konto- bzw. Depotinhaber leisten; im Fall eines Ausfalls dieser Stellen erfolgt daher keine erneute
Zahlung an die Glaubiger. Die Glaubiger sind auf die Verfahren des maRgeblichen Clearing-Systems angewiesen, um die
auf die Schuldverschreibung entfallenden Zahlungen und/oder Lieferungen zu erhalten. Die Emittentin Ubernimmt
aullerdem keine Verantwortung und keine Haftung fur die Unterlagen in Bezug auf die Rechte an der Globalurkunde oder
die Zahlungen, die in Bezug auf diese erfolgen.
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Teil B Risikofaktoren
B.2. Besondere Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

B.2. Besondere Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

Allgemeine Zinssatzrisiken

Schuldverschreibungen konnen ohne Verzinsung, ohne periodische Verzinsung, mit fiir die gesamte Laufzeit
festgelegtem Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder mit variierenden bzw. variablen Zinssatzen bzw. Zinsbetrdgen ausgestattet sein,
die im Fall von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung zusatzlich von einem Basiswert oder mehreren
Basiswerten abhéngen.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen beinhaltet das Risiko von nachtraglichen Anderungen der Marktzinssatze, die
den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen koénnen. Die Art und Weise der Einflussnahme von
Zinsanderungen auf den Wert der jeweiligen Schuldverschreibungen ist abhéngig wvon ihren konkreten
Ausstattungsmerkmalen, die in den maligeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind (vergleiche hierzu auch die
Risiken in Bezug auf spezielle Arten und spezielle Ausstattungsmerkmale von Schuldverschreibungen).

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen gewdhren keine laufenden Zinsen, sondern werden gewdhnlich mit einem
Discount (Abschlag) auf ihren Nennwert oder auf der Basis akkumulierter Zinsen begeben. Anstelle von periodischen
Zinszahlungen beinhaltet die Differenz zwischen dem Riickzahlungspreis und dem Ausgabepreis Zinseinkiinfte bis zur
Falligkeit und gibt so den Marktzinssatz wieder. Ein Glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass der Preis solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Anderungen im Marktzinssatz fallt. Preise von
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als Preise von festverzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren
grundsatzlich starker auf Marktpreisdnderungen als zinstragende Schuldverschreibungen mit der gleichen Félligkeit.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz ist mit dem Risiko verbunden, dass sich im
Nachhinein die Marktzinssadtze verdndern, was einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben kann.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind Ublicherweise mit einem Zinssatz ausgestattet, der auf einem sich
veradndernden Satz beruht: (i) einem Referenzsatz (wie z.B. EURIBOR, LIBOR oder ein CMS-Satz) und (ii) je nach
Einzelfall abzlglich oder zuziglich einer Marge (zum Teil auch Spread genannt) hierauf. Typischerweise wird die relevante
Marge bei herkémmlichen Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibung nicht neu festgelegt, es
gibt jedoch — entsprechend der Festlegung in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen — periodische Anpassungen des
Referenzsatzes (z.B. alle drei oder sechs Monate) an die aktuellen Marktbedingungen. Folglich sind variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen bei Anderungen der Marktzinssatze in Bezug auf den Referenzsatz inshesondere im kurzfristigen
Bereich volatiler. Diese Veranderung kann erst bei der Anpassung fiir die néchste Periode berlicksichtigt werden.

Der Glaubiger einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung ist dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus
und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.

Sind im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen zum Beispiel einzelne Formelbestandteile (wie z.B.
der Basis(zins)satz, die Marge oder Faktoren) zusatzlich von Basiswerten abhdngig, sind die nachfolgenden Risiken in
Bezug auf basiswertabhéngige Schuldverschreibungen zusétzlich zu beriicksichtigen.

Gegenlaufige variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Gegenldufige variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind tblicherweise mit einem Zinssatz ausgestattet, der
auf einem Vergleich mit einem gegenldufigen verénderlichen Satz beruht: (i) ein fester Zinssatz abzlglich (ii) eines
Referenzsatzes (wie z.B. EURIBOR, LIBOR oder ein CMS-Satz). Der Marktpreis solcher Schuldverschreibungen ist
grundsatzlich volatiler als der Marktpreis von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, die auf dem gleichen
Referenzsatz basieren (und auch andere vergleichbare Bedingungen haben). Gegenldufige variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen sind volatiler, da die Erhéhung des Referenzsatzes nicht nur eine Reduzierung des Zinssatzes der
Schuldverschreibung bewirkt, sondern auch eine Erhdhung der maRgeblichen Zinssatze, die in der Zukunft den Marktpreis
der Schuldverschreibung negativ beeinflussen kdnnen. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite von
gegenléufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.

W -18-



Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen

Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen werden dblicherweise mit einem
Zinssatz verzinst, der von der Emittentin nach ihrer Wahl von einem festen zu einem variablen bzw. von einem variablen zu
einem festen Zinssatz gewandelt werden kann. Die Méglichkeit der Emittentin, die Verzinsung zu wandeln, beeinflusst den
Sekundarmarkt und den Marktwert der Schuldverschreibungen von dem Zeitpunkt an, zu dem die Emittentin es flr
wahrscheinlich halt, dass sie durch einen Wandel geringere Gesamtkosten erwarten kann. Bei einem Wechsel von einem
festen zu variablen bzw. variablen zu festen Zinssatz durch die Emittentin kann der Glaubiger in der Regel davon ausgehen,
dass durch diesen Wechsel entweder der neue variable bzw. feste Zinssatz niedriger als aktuell vorherrschende Zinssatze
von Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Restlaufzeit und Ausstattung sein wird.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung steht, vorbehaltlich einer in den maRgeblichen
Endgliltigen Bedingungen vereinbarten Mindestverzinsung, die Héhe der Zinszahlungen (sofern es solche gibt) im
Vorhinein noch nicht fest, sondern hangt primar von der Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte bzw. der
Ertrége dieser Basiswerte z.B. in Form von Ausschiittungen oder Dividenden oder &hnlichen Faktoren oder im Fall von
kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen vom Nichteintritt eines Kreditereignisses ab. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass in einzelnen oder allen Zinsperioden gar keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahlt
werden. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt ,,Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung” zu entnehmen.

Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil variablen Zinssatzen in den verschiedenen Zinsperioden

Sofern die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass bezlglich der Verzinsung der
Schuldverschreibungen in den verschiedenen Zinsperioden unterschiedliche Zinsmodelle zur Anwendung kommen, kann es
zu starken Schwankungen der Zinsertrdage kommen. Diese kdnnen auch Null sein. AuBerdem konnen die Glaubiger die
endgultige Rendite der Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) zum Erwerbszeitpunkt noch nicht feststellen, so
dass auch ein Renditevergleich mit anderen Anlagen im Vorhinein nicht moglich ist.

Schuldverschreibungen mit Hochstverzinsung

Auch wenn fur die Verzinsung der Schuldverschreibungen ein veranderlicher Zinssatz vereinbart ist, kann zusétzlich
vorgesehen sein, dass die Verzinsung in einzelnen oder in allen Zinsperioden einen bestimmten Héchstzinssatz bzw.
Hdochstzinsbetrag nicht tberschreiten wird. Die mafigeblichen Endgtiltigen Bedingungen kénnen in diesem Zusammenhang
auch vorsehen, dass die Laufzeit der Schuldverschreibungen automatisch endet (weitere Informationen hierzu im Abschnitt
»Risiken bei einer vorzeitigen Riickzahlung von Schuldverschreibungen”), wenn die Summe der von der Emittentin
geleisteten Zinszahlungen einen bestimmten Betrag erreicht hat. In allen diesen Féllen ist die maximal erzielbare Rendite
einer Anlage in die Schuldverschreibungen von vornherein entsprechend begrenzt. Die Uber die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen erzielbare Rendite (sofern es eine solche gibt) kann dann unter Umstanden unter der erzielbaren
Rendite fiir vergleichbare Anlagen ohne Hochstverzinsung liegen.

Schuldverschreibungen mit besonderen Regelungen zum Zinstagequotienten

Die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Anzahl der Tage wéhrend einer Zinsperiode
(Zinstage), fiur die unter den Schuldverschreibungen Zinsen fallig werden, von der tatséchlichen Anzahl der in dieser
Zinsperiode verstrichenen Tage abweichen kann. Die Anzahl der Zinstage, die bei diesen besonderen Zinstagequotienten in
die Berechnung einflielen ist von Bedingungen abhangig (z.B. referenzsatz- oder basiswertabhéngig). Nur die Tage einer
Zinsperiode werden als Zinstage gezahlt, an denen die in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen beim
Zinstagequotienten definierte Bedingung erflllt ist. Dies kann dazu fuhren, dass kein Tag innerhalb der Zinsperiode verzinst
wird und der Zinstagequotient, somit der Zinsbetrag fir die Zinsperiode Null sein kann. Hierdurch ist es ferner nicht
mdglich, die Rendite der Schuldverschreibungen zum Erwerbszeitpunkt zu bestimmen und mit anderen Anlagen zu
vergleichen.

Schuldverschreibungen mit Raten-Strukturen

Bei Schuldverschreibungen mit Raten-Struktur ist zu beachten, dass die Schuldverschreibung in mehreren Raten
zuriickgezahlt wird. Eine etwaige Verzinsung der Wertpapiere bezieht sich demnach wéhrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibung nur auf den noch nicht zuriickgezahlten Teil der Schuldverschreibung.
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Risiken bei einer vorzeitigen Riickzahlung von Schuldverschreibungen

In den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen kénnen verschiedene Mdglichkeiten der vorzeitigen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen vereinbart sein. Ein Risiko fur den Gl&ubiger ergibt sich insbesondere auch dann, wenn die
vorzeitige Rickzahlung nicht von ihm zu beeinflussen ist. Dies ist vor allem dann der Fall, wenn die Endgultigen
Bedingungen ein Kindigungswahlrecht der Emittentin oder automatische Beendigungsgriinde vorsehen oder im Fall von
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen ein bzw. mehrere Kreditereignisse eintreten. Ferner kann eine optionale
Ruckzahlungsmaglichkeit den Marktwert der Schuldverschreibungen begrenzen.

Die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen auf der Grundlage
eines Rickzahlungswahlrechts der Emittentin zu bestimmten Zeitpunkten vorzeitig zuriickgezahlt werden kdnnen. Die
Emittentin wird dieses Wahlrecht zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen im Zweifel dann ausiben, wenn dies
aufgrund ihrer Einschatzungen firr sie vorteilhaft bzw. erforderlich ist. Dies kann z.B. der Fall sein, wenn die Verzinsung
der Schuldverschreibung im Vergleich zum aktuellen Marktzinsniveau hoch ist.

Die Emittentin kann ferner berechtigt sein, die Schuldverschreibungen aufgrund verschiedener
Sonderkindigungsrechte zu kiindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen. Sie kann berechtigt sein, aus steuerlichen Griinden zu
kiindigen und die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, sofern sie infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerlichen Vorschriften in Deutschland oder ihrer Anwendung oder Auslegung z.B. verpflichtet ware, im Zusammenhang
mit Zahlungen, die unter den Schuldverschreibungen féllig werden, zusétzliche Zahlungen zu erbringen.

Darlber hinaus konnen die malgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen vorzeitig kiindigen und an die Glaubiger zuriickzahlen kann, wenn bestimmte rechtliche
Veranderungen oder bestimmte Ereignisse in Bezug auf die von der Emittentin im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen vorgenommenen Absicherungsgeschafte eintreten. Ferner konnen bei basiswertabhéngigen
Schuldverschreibungen besondere Beendigungsgriinde beim Basiswert vorliegen. Insbesondere wenn im Zusammenhang
mit Anpassungsereignissen oder Marktstérungen beim Basiswert eine Anpassung der Schuldverschreibungen bzw. ihre
Fortsetzung im Ermessen der Emittentin nicht mehr sinnvoll mdglich ist, kdnnen diese gekiindigt und vorzeitig
zuriickgezahlt werden. SchlieRlich kénnen, insbesondere bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung
und/oder Riickzahlung, in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen Ereignisse definiert sein, die zu einer automatischen
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen fiihren. Im Fall von kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen ist dies beim
Eintritt eines oder mehrerer Kreditereignisse der Fall.

Eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen kann dazu flhren, dass die Rendite einer Anlage in die
Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) geringer ausfallt als vom Glaubiger erwartet. Bei
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Riickzahlung ist, soweit in den mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen
nicht die Zahlung eines bestimmten Betrages zugesichert ist, auch der vorzeitige Riickzahlungsbetrag primér von der
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte und im Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen vom
Kreditrisiko des Referenzschuldners abhidngig. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt ,,Besondere Risiken bei
Schuldverschreibungen mit basiswertabhiangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung” zu entnehmen. In allen Féllen einer
vorzeitigen Rickzahlung kann der vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung unter dem Ausgabepreis oder
dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit einen Verlust eines Teils oder des gesamten eingesetzten
Kapitals zur Folge haben. AuRerdem wird es einem Glaubiger unter Umstanden nicht mdglich sein, die aus der vorzeitigen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen erhaltenen Betrdge in eine hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung
vergleichbare Anlageform zu reinvestieren. Zudem besteht die Mdoglichkeit, dass zwischen der Kindigung einer
Schuldverschreibung und deren Riickzahlung ein Wertverlust eintritt.

Schuldverschreibungen mit Raten-Strukturen

Bei Schuldverschreibungen mit Raten-Struktur ist zu beachten, dass die Schuldverschreibung in mehreren entweder
festgelegten oder basiswertabhéngigen Raten zuriickgezahlt wird. Bei basiswertabhdngigen Raten sind die speziellen
Risikofaktoren im Abschnitt ,,Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhidngiger Verzinsung und/oder
Riickzahlung” zu beachten..
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Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Riickzahlung

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Rickzahlung steht, vorbehaltlich eines in den maRgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen vereinbarten Mindest- oder Hochstriickzahlungsbetrages, die Hohe des Riickzahlungsbetrages im
Vorhinein nicht fest, sondern hangt primar von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte und im
Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen vom Kreditrisiko des Referenzschuldners ab. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der Rickzahlungsbetrag deutlich unter dem fir den Erwerb der Schuldverschreibungen
gezahlten individuellen Kaufpreis liegt oder sogar Null betragt. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt
,Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhidngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung” zu entnehmen.

Schuldverschreibungen mit Hochstriickzahlungsbetrag bzw. mit einer Hochstanzahl zu liefernder Basiswerte

Auch wenn fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen ein
basiswertabhéngiger Riickzahlungsbetrag bzw. die Anzahl zu liefernder Basiswerte maBgeblich ist, kdnnen diese ferner
vorsehen, dass der Rickzahlungsbetrag oder ein etwaiger vorzeitiger Riickzahlungsbetrag einen bestimmten
Hochstriickzahlungsbetrag (z.B. Capbetrag oder Hichstbetrag genannt) bzw. eine Héchstzahl zu liefernder Basiswerte nicht
Uberschreiten wird. Die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen kénnen in diesem Zusammenhang auch vorsehen, dass die
Laufzeit der Schuldverschreibungen automatisch endet, wenn bestimmte Bedingungen eingetreten sind (siehe hierzu auch
den Abschnitt ,,Risiken bei einer vorzeitigen Riickzahlung von Schuldverschreibungen”). In allen diesen Féllen ist der
maximal erzielbare Riickzahlungsbetrag und somit die Partizipation an einer Wertsteigerung (sofern es eine solche gibt) des
bzw. der Basiswerte von vornherein entsprechend begrenzt. Die ber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen
erzielbare Wertsteigerung (sofern es eine solche gibt) kann dann unter Umstanden unter der erzielbaren Wertsteigerung fur
vergleichbare Anlagen liegen bzw. unter der mit einer Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e) erzielbaren
Wertsteigerung.
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Allgemeine Risiken

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, bei denen Zinszahlungen, Kapitalriickzahlungen und gegebenenfalls sonstige
Prémien- oder Bonuszahlungen (sofern es solche gibt) von einem Basiswert oder mehreren Basiswerten (wie z.B. Aktien,
Indizes, Wahrungen, Waren, Fonds, Kreditrisiko, Zinssatzen (Referenzsétze) oder anderen Vermégensgegenstanden) oder
damit zusammenhangenden Formeln direkt oder mittelbar abhdngig gemacht werden, ist mit erheblichen Risiken
verbunden, die bei einem Erwerb von herkémmlichen Schuldverschreibungen nicht bestehen. Eine solche Anlage ist nicht
mit einem Direkterwerb des Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte gleichzusetzen. Inshesondere vermittelt eine Anlage
in derartige Schuldverschreibungen den jeweiligen Inhabern keine unmittelbaren Rechte an dem Basiswert bzw. den
jeweiligen Basiswerten. Obwohl der Wert solcher Schuldverschreibungen durch den Basiswert bzw. die jeweiligen
Basiswerte beeinflusst wird, konnen Verdnderungen des Werts dieses bzw. dieser Basiswerte ungleich stérkere
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben. Zu beachten ist auch, dass anders als bei einem
Direkterwerb die Glaubiger an eventuellen Ausschittungen des Basiswerts bzw. der Basiswerte nicht partizipieren, sofern
die maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen nicht ausdriicklich etwas anderes
vorsehen. Ferner hat der K&ufer von basiswertbezogenen Schuldverschreibungen — unabhéngig von der Wertentwicklung
des Basiswerts — das Ausfallrisiko der Emittentin zu tragen.

Es besteht das Risiko, dass die unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Zins- und Riickzahlungsbetrége im
Vergleich zu herkdmmlichen Schuldverschreibungen zur gleichen Zeit niedriger sind oder im Extremfall sogar Null
betragen. Fur den Glaubiger besteht ferner das Risiko, sein ganzes oder wesentliche Teile seines eingesetzten Kapitals
zu verlieren und/oder einen geringeren oder gar keinen Zinsertrag zu erhalten.

Abhangigkeit von Basiswerten

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung kann die Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte von einer Vielzahl verschiedener Faktoren abhdngen, wie z.B. volkswirtschaftlichen,
finanzwirtschaftlichen oder politischen Ereignissen. Falls die Formel zur Ermittlung der féallig werdenden Zahlungen ein
Bezugsverhaltnis oder andere Multiplikatoren (z.B. Reverselevel oder Partizipationsfaktor genannt) enthélt, das groRer als
,,1” ist, werden die wirtschaftlichen Auswirkungen von Veranderungen bei dem jeweiligen Basiswert fur die Glaubiger der
Schuldverschreibungen noch verstérkt, dies ist insbesondere auch bei gehebelten Produkten der Fall. Der Anleger muss bei
solchen Produkten beachten, dass durch eine fiir ihn unglinstige Wertentwicklung des Basiswerts uberproportionale
Verluste in der Schuldverschreibung entstehen. Die historische Entwicklung eines Basiswerts kann nicht als aussagekraftig
fur dessen kunftige Entwicklung wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen angesehen werden. Weder die Emittentin
noch die Berechnungsstelle oder die Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
Ubernehmen eine Zusicherung, dass die Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen in einer fur die Glaubiger glinstigen Weise verlduft oder dass durch eine Anlage in die
Schuldverschreibungen eine positive Rendite erzielt werden kann. Die sich aus einer Anlage in Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung tatséchlich ergebende Rendite (sofern es eine solche (berhaupt
gibt) kann daher im Zweifel erst nach der VerauRerung bzw. Riickzahlung der Schuldverschreibungen bestimmt werden. Zu
beachten ist auBerdem, dass der Marktwert von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung wahrend ihrer Laufzeit aufgrund des Einflusses von allgemeinen Marktfaktoren unter Umstdnden die
Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte nicht vollstdndig widerspiegelt. Ferner kénnen Betrug und andere
schédigende Handlungsweisen von Marktteilnehmern Basiswerte beeintrachtigen und im Hinblick auf sie unternommene
Due Diligence Bemuhungen unterlaufen. Félle von Finanzbetrug kénnen auferdem, wenn sie aufgedeckt werden, zur
Volatilitat des Gesamtmarktes beitragen, wodurch die Basiswerte negativ beeinflusst werden kdnnen.

Reverse Struktur

Die Ruckzahlung oder Verzinsung der Schuldverschreibung héngt entgegengesetzt (reverse) von der
Wertentwicklung eines Basiswerts ab, d.h. der Riickzahlungsbetrag und/oder Zinsbetrag erhéht sich, wenn der Referenzkurs
des Basiswerts fallt und verringert sich, wenn der Referenzkurs des Basiswerts steigt. Der Riickzahlungsbetrag wird
gewdhnlich bereits bei einer Verdopplung des Referenzkurses des Basiswerts Null betragen und ist gewohnlich auf maximal
200% des Nennbetrags bzw. Festbetrags beschrankt. Der Zinsbetrag kann auch den Wert Null betragen und ist gewdhnlich
maximal auf den Basiszinssatz beschrankt.

Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Struktur ist daher zu beachten, dass die Schuldverschreibungen dann an
Wert verlieren, wenn der Referenzkurs des Basiswerts steigt (entgegengesetzt abhéngig).
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Preisfeststellung

Da derartige Schuldverschreibungen Ublicherweise bestimmte derivative Strukturen beinhalten, haben Anleger unter
Umstanden keine Mdoglichkeit, einen rechnerischen Wert fiir diese Schuldverschreibungen zu bestimmen. Der Preis wird
von Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art miteinander zusammenhéngen, u.a. auch durch die Preise auf den Markten
fur derivative Finanzinstrumente. Den an der Borse bekanntgegebenen Preisen liegen nicht immer Transaktionen zu
Grunde, so dass sie nicht notwendig den rechnerischen Wert der Schuldverschreibung widerspiegeln missen. Ein Vergleich
mit anderen strukturierten Wertpapieren kann wegen des Fehlens von Produkten mit vergleichbaren
Ausstattungsmerkmalen schwierig sein.

Einfluss von Absicherungsgeschéaften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen im Rahmen ihres Geschéaftsbetriebs Geschéfte in
den Basiswert bzw. die Basiswerte von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung
tatigen. Daruber hinaus kénnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen von Zeit zu Zeit Transaktionen tatigen,
mit denen die aus der Begebung der Schuldverschreibungen resultierenden Risiken abgesichert werden sollen. Diese
Aktivitaten konnen einen Einfluss auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte und damit auch auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen haben.

Ausiibung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Emissionsbedingungen, bei bestimmten Feststellungen,
die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die Ertrdge der Glaubiger haben kdnnen, eigenes Ermessen ausiben.
Insbesondere die Preisfeststellung kann vom Ermessen der Emittentin abhéngen.

Die Emissionsbedingungen kdénnen vorsehen, dass die Bestimmung von Preisen und Berechnungsgrundlagen auf
Angeboten beruhen, welche die Emittentin von Dritten bezogen hat. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Kriterien
mitzuteilen, die sie bei der Auslbung ihres Ermessens angewandt hat. Aus diesem Grund kann es sein, dass die Glaubiger
nicht in der Lage sind nachzuvollziehen, ob die Auslibung des Ermessens der Emittentin sachgerecht war.

Abhangigkeit von Informationen Dritter

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung liegen den fur die
Feststellung der von der Emittentin zu erbringenden Leistungen erforderlichen Berechnungen in der Regel Informationen zu
dem Basiswert bzw. den Basiswerten zu Grunde, welche von dritten Personen erstellt werden. Die Methode der Gewinnung
dieser Daten durch die jeweiligen Dritten (etwa Handler oder Datenlieferanten) kann sich von der Methode vergleichbarer
Dritter unterscheiden und die Ausiibung von Ermessen umfassen. Die Richtigkeit dieser Informationen ist im Zweifel einer
Nachprifbarkeit durch die Berechnungsstelle entzogen, und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und
unvollstandige Angaben dieser dritten Personen in den Berechnungen und Festlegungen der Berechnungsstelle fortsetzen.

Im Falle von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen gilt dies fiir die Bestimmung des Wertes von
Verbindlichkeiten der jeweiligen Referenzschuldner.

Weder die Emittentin, noch die Berechnungsstelle Gbernimmt flr einen solchen Fall eine Haftung, sofern es sich
nicht um eigenes vorsatzliches oder grob fahrlassiges Verhalten handelt.

Marktstorungen und Laufzeitverlangerungen sowie Anpassungen und Ersatz Basiswerte

Bei  Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung, die keine
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind, enthalten die Emissionsbedingungen Regelungen, wonach beim
Eintritt der dort beschriebenen Marktstorungen Verzdgerungen bei der Abrechnung der Schuldverschreibungen auftreten
oder gewisse Anderungen an den Emissionsbedingungen vorgenommen werden konnen. Verzdgerungen konnen dazu
fihren, dass sich die Laufzeit Uber den urspringlichen Falligkeitstag hinaus verlangern. Im Fall von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kénnen entsprechend der Emissionsbedingungen Verzégerungen und
Laufzeitverlang