Grundsatze der

bei Kryptowerten

Stand: August 2026

DekaBank Deutsche Girozentrale
flr die Auftragsausfihrung

T [

.
e ¢ | -

S— -

Y —

o




Inhalt

1 Ziel der Ausfiihrungsgrundsatze

2 Ubersicht der gehandelten Kryptowerte

3. Anwendungsbereich der Ausfiihrungsgrundsatze
4

Grundsatze bei Ausfithrung von Auftragen tiber
Kryptowerte fiir Kunden

4.1. Entscheidungsfaktoren bei der Auftragsausfiihrung
4.2. Vorrang von Kundenweisungen
4.3. Auswahl der Ausfiihrungsplatze

4.3.1.Ausfihrungsplatze fir die Ausfiihrung von
Kundenauftragen

4.3.2.Art der Kundenauftrage
4.3.3.Ausfuhrung von Kundenauftragen
5.  Schutz von Informationen

6. Uberpriifung und Anderung der Ausfithrungsgrundsitze

A W N DN -

O OO o a h~



Grundsatze der DekaBank Deutsche Girozentrale fiir die
Auftragsausfiihrung bei Kryptowerten (,,Ausfiihrungsgrundsatze”)

1. Ziel der Ausfihrungsgrundsatze

Die nachfolgend formulierten Ausflihrungsgrundsatze der DekaBank Deutsche Girozentrale
(,DekaBank”) fir die Auftragsausfiihrung bei Kryptowerten (,, Ausfilhrungsgrundsatze”)
beschreiben den Ausfihrungsprozess fur die von der DekaBank gehandelten Kryptowerte.

Zweck der Ausflihrungsgrundsatze ist es, dass die Ausfiihrung von Kundenauftragen Uber
Kryptowerte im bestmaoglichen Interesse des Kunden und mit dem bestmaoglichen Ergebnis
fir den Kunden erfolgen soll, womit im Regelfall systematisch eine gleichbleibend
bestmadgliche Ausflhrung im Interesse des Kunden zu erwarten ist. Eine Garantie, im
Einzelfall die bestmdgliche Ausfiihrung zu erzielen, ist damit nicht verbunden.

Der Kunde stimmt diesen Ausflihrungsgrundsatzen im Rahmen des Vertragsabschlusses mit
der DekaBank Uber die Erbringung der jeweiligen Kryptowerte-Dienstleistung und jedenfalls
vor erstmaliger Ausfihrung eines Auftrags zu. Uber wesentliche Anderungen dieser
Ausfiihrungsgrundsatze wird die DekaBank den Kunden in Kenntnis setzen.

2. Ubersicht der gehandelten Kryptowerte
Die DekaBank bietet folgende Kryptowerte zum Handel an:
e Bitcoin (XTV15WLZIJMFO)
e Ethereum (XTD5RG2FHHO04)
e Polygon (XTGB8DQ8DWN1)
e Ripple (XT42PHJB2BS0)

e Solana (XT6QZ1LNC129)

3. Anwendungsbereich der Ausfihrungsgrundsatze

Die Grundsatze beschreiben die Ausfihrung von Auftragen, die der Kunde der Bank zum
Zwecke des Erwerbs und der VerduBerung von Kryptowerten erteilt.

Im Zusammenhang mit Kundenauftragen zum Kauf und Verkauf von Kryptowerten erbringt
die DekaBank, abhdngig von der jeweiligen Ausgestaltung der Ausfihrung und der
Kundeneinstufung, unterschiedliche Kryptowerte-Dienstleistungen gemdaB3 Art. 3 Abs. 1 Nr.
16 MICAR.

Im Geschéftsverkehr mit professionellen Kunden im Sinne des § 67 Abs. 2 WpHG erfolgt die
Ausfiihrung von Kundenauftragen zum Kauf und Verkauf von Kryptowerten grundsatzlich
im Rahmen der Kryptowerte-Dienstleistung ,, Ausfihrung von Auftragen Uber Kryptowerte
fir Kunden” gemaB Art. 3 Abs. 1 Nr. 21 und Art. 78 MICAR. Die DekaBank fihrt den



Grundsatze der DekaBank Deutsche Girozentrale fiir die
Auftragsausfiihrung bei Kryptowerten (,,Ausfiihrungsgrundsatze”)

jeweiligen Auftrag hierbei fir Rechnung des Kunden bei einem anderen Kryptowerte-
Dienstleister aus.

Im Geschaftsverkehr mit Privatkunden im Sinne des § 67 Abs. 3 WpHG erfolgt die
Ausfiihrung von Kundenauftragen zum Kauf und Verkauf von Kryptowerten grundsatzlich
im Rahmen der Kryptowerte-Dienstleistung ,Tausch von Kryptowerten gegen einen
Geldbetrag” gemal Art. 3 Abs. 1 Nr. 19 und Art. 77 MiCAR. Die DekaBank schlieBt hierbei
Kauf- oder Verkaufsvertrage Uber Kryptowerte unmittelbar mit dem Kunden und unter
Einsatz eigenen Kapitals ab und wird damit selbst Vertragspartnerin des Kunden. Sollte die
DekaBank in Zukunft auch gegenlber Privatkunden die Kryptowerte-Dienstleistung
LAusfihrung von Auftragen Gber Kryptowerte fir Kunden” anbieten, wird die DekaBank
eine entsprechende Anpassung an diesen Ausfihrungsgrundsatzen vornehmen und den
Kunden hiertber informieren.

Die nachstehenden Vorgaben zur Erzielung des bestmoéglichen Ergebnisses fur den Kunden
finden ausschlieBlich auf die Ausfiihrung von Auftragen Gber Kryptowerte fir Kunden gemaf
Art. 3 Abs. 1 Nr. 21 und Art. 78 MiCAR Anwendung. Soweit die DekaBank Auftrage im
Rahmen der Kryptowerte-Dienstleistung ,Tausch von Kryptowerten gegen einen
Geldbetrag” ausfuhrt, wird die DekaBank ihre Verpflichtung zur Erzielung des bestmdéglichen
Ergebnisses flr den Kunden dadurch erfillen, dass der Preis der Kryptowerte, die sie zum
Tausch gegen einen Geldbetrag vorschlagt marktgerecht ist.

4.  Grundsatze bei Ausfiihrung von Auftragen tber Kryptowerte fir
Kunden

4.1. Entscheidungsfaktoren bei der Auftragsausfihrung

Die DekaBank prift vor der Ausfihrung der Kundenauftrage Gber Kryptowerte, welche
Ausfihrungsplatze verfugbar sind, und wahlt diejenigen aus, die im besten Interesse der
Kunden die besten Ausfihrungsfaktoren bieten. Bei der Auswahl des Ausfihrungsplatzes fur
die Auftragsausfiihrung werden nachfolgende Faktoren berlcksichtigt
(,Ausfihrungsfaktoren”), die der Reihenfolge der Gewichtung nach aufgefihrt werden,
beginnend mit der héchsten Gewichtung:

e Preis der Kryptowahrung

Die Preisqualitat eines Ausfihrungsplatzes wird stark von seiner Liquiditat, aber auch von
der Ausgestaltung seines Preisbildungsprozesses beeinflusst.

Als Indikator fir die Preisqualitat werden die Spreads, d. h. die Spanne zwischen dem
hochsten Preis auf der Nachfrageseite und dem niedrigsten Preis auf der Angebotsseite
sowie die handelbaren OrdergréBen und damit die Marktliquiditat herangezogen.

e Kosten der Auftragsausfihrung:
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Diese umfassen sowohl Fremdkosten wie auch bankeigene Entgelte. Die Fremdkosten
ergeben sich z. B. aus Provisionen, Courtagen und sonstigen Kosten.

e Geschwindigkeit der Auftragsausfiihrung:

Darunter wird die Zeitspanne von der Platzierung eines unmittelbar auszufthrenden
Auftrags am Markt bis zur endgdltigen Ausfihrung desselben verstanden. Die
Geschwindigkeit der Orderausfihrung hangt ab von der Liquiditat des
Ausfuhrungsplatzes sowie von der Leistungsfahigkeit und der Stabilitat der verwendeten
Systeme.

e Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung:

Die Wahrscheinlichkeit der Orderausfiihrung zu einem marktgerechten Preis hangt in
erster Linie von der Liquiditat des Ausfihrungsplatzes ab. Bei volatilen Werten spielt auch
die Ausfihrungsgeschwindigkeit eine wichtige Rolle.

e Umfang des Auftrages:

Auch in diesem Kontext ist wiederum die Liquiditat des Ausfihrungsplatzes ein wichtiges
Qualitatsmerkmal. Je hoéher die Liquiditat, desto gréBer ist die Ausfihrungswahrschein-
lichkeit fir GroBauftrage.

e Art des Auftrages:

Hiermit ist z. B. die Differenzierung zwischen unlimitierten (Marktorder) und limitierten
Orders (Limitorder) gemeint.

e Abwicklungswahrscheinlichkeit:

Hierunter wird die Abwicklungssicherheit, mit anderen Worten das Risiko, einer problem-
behafteten Abwicklung verstanden.

Die wichtigsten Ausfihrungsfaktoren sind sowohl der Preis als auch die Kosten der
Auftragsausfiihrung. Danach folgen die Geschwindigkeit und die Wahrscheinlichkeit sowie
Kriterien die darauf Einfluss haben (Art und Umfang des Auftrages). Unabhangig davon
behalt sich die DekaBank vor, von gewissen Ausflhrungspldtzen abzusehen, wenn sich
wiederholte Stérungen in der Abwicklung (Abwicklungswahrscheinlichkeit) ergeben haben.
So wird in der Regel der Ausfiihrungsplatz mit der hdchsten Preisqualitat ausgewahlt.

4.2. Vorrang von Kundenweisungen

Die DekaBank fihrt Kundenauftrage Uber Kryptowerte ausschlieBlich Gber die im
vorliegenden Dokument dargestellten Ausfihrungsplatze aus. Davon abweichende
Weisungen von Kunden kénnen nicht ausgefihrt werden. Eine konkrete Weisung des
Kunden hinsichtlich eines der nachstehenden Ausfihrungsplatze ist stets vorrangig.
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Der Kunde wird hiermit ausdriicklich darauf hingewiesen, dass im Falle einer Kundenweisung
bezlglich des Ausflihrungsplatzes die DekaBank den Auftrag weisungsgemaf ausfiihrt. Die
DekaBank ist somit nicht verpflichtet, nach diesen Ausflhrungsgrundsatzen ein
bestmdgliches Ergebnis (Best Execution) zu erreichen. Bei weisungsgebundenen
Kundenauftrdgen gelten die Pflichten zur Erfillung eines bestmdglichen Ergebnisses fir den
Kunden stets als erfillt. Entsprechend dem Umfang der Kundenweisungen ist die DekaBank
maoglicherweise daran gehindert, Vorkehrungen zu unternehmen, die im Einklang mit diesen
Ausfihrungsgrundsatzen getroffen und umgesetzt wurden, um das bestmogliche Ergebnis
bei der Ausfihrung dieser Auftrage zu erzielen.

4.3. Auswahl der Ausfihrungsplatze

Die Auswahl der Ausfihrungsplatze durch die DekaBank zielt einerseits darauf ab,
ausreichend Wettbewerb zwischen den Ausfihrungspldtzen zu schaffen, um vorteilhafte
Ausfihrungspreise erzielen zu kénnen. Andererseits wird das Ziel verfolgt, eine moglichst
hohe Marktverfligbarkeit sicherzustellen.

Im Rahmen des Auswahlverfahrens der Ausfihrungsplatze erfolgt eine umfassende Analyse
der relevanten Marktteilnehmer. Hierbei werden insbesondere folgende Aspekte beleuchtet:

e die Markttiefe des Ausfihrungsplatzes, d. h. die bereitgestellte Liquiditat,

e die Marktdurchdringung, d. h. wie integriert ist der Marktteilnehmer im Ubrigen
Markt,

e die mit der Auswahl des Marktteilnehmers einhergehenden Settlement- und
Verwahrprozesse, einschl. Settlement-Zyklen, Mdglichkeit des ad-hoc-Settlements,
Kontenaufsatz,

e Handelszeiten des Ausfuhrungsplatzes und
e technische Infrastruktur und Systemverflgbarkeiten.

AuBerdem werden organisatorische Qualitatsmerkmale wie z. B., die Ausgestaltung der
Handelsiberwachung, die eigenen Regelwerke der Ausfihrungspldtze, Notfallsicherungen
sowie Informations- und Transparenzleistungen der Ausfihrungsplatze berlcksichtigt.

4.3.1. Ausfihrungsplatze fir die Ausfihrung von Kundenauftragen

Die DekaBank greift derzeit bei der Ausfihrung von Kundenauftragen fur die gehandelten
Kryptowerte auf zwei Ausfihrungsplatze zurlck:

Ausfiihrungsplatz Aufsichtsbehorde LEI

EUWAX AG Bundesanstalt fur 529900032TYR45XIEW79
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Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin-ID: 20000020)

Tradias GmbH, Frankfurt Bundesanstalt fur 529900FYBTAGIOS54M10

Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin-ID: 10160903)

Die EUWAX AG und die Tradias GmbH erbringen gegenuber der DekaBank als Eigenhandler
die Kryptowerte-Dienstleistung , Tausch von Kryptowerten gegen Geld”.

Die DekaBank fuhrt mit Zustimmung des Kunden Kundenauftrage Uber Kryptowerte
auBerhalb einer Handelsplattform im Sinne von Art. 78 Abs. 5 MiCAR bei der EUWAX AG
oder der Tradias GmbH aus.

Soweit nur einer der vorgenannten Ausflhrungsplatze fir den jeweiligen Kryptowert
handelbare Preise zeigt, wird die DekaBank den Auftrag stets bei diesem Ausflihrungsplatz
ausfihren. Zeigen beide Ausflhrungspldatze handelbare Preise, fihrt die DekaBank den
Kundenauftrag im bestmdglichen Interesse des Kunden im eigenen Namen auf Rechnung
des Kunden bei demjenigen Ausfiihrungsplatz aus, der nach den maBgeblichen
Ausflihrungsgrundsatzen das bestmdgliche Ergebnis fir den Kunden erwarten lasst.

Die DekaBank erhalt fur die Weiterleitung von Kundenauftragen an die vorgenannten
Ausfihrungsplatze weder eine Vergltung noch Rabatte oder sonstige nicht monetare
Vorteile.

4.3.2. Art der Kundenauftrage

Die DekaBank fuhrt Kundenauftrage Uber den Kauf und Verkauf von Kryptowerten als sog.
Marktorder oder Limitorder aus.

Eine Marktorder ist ein Auftrag zum Kauf oder Verkauf eines Kryptowerts zum aktuellen Preis
("bestens/billigst”), der vom Ausfihrungsplatz zur Verfigung gestellt wird. Marktorder sind
»Tagesauftrage”, was bedeutet, dass eine Marktorder am Ende des Handelstages verfallt,
wenn sie nicht am vorgesehenen Handelstag ausgefthrt wird.

Eine Limitorder ist ein Auftrag zum Kauf oder Verkauf eines Kryptowerts zu einem
bestimmten Mindest-Verkaufspreis oder maximalen Kaufpreis, der nicht unter- bzw.
Uberschritten werden darf. Limitorder sind ,zeitgebundene Auftrdge”, was bedeutet, dass
ein Limit-Auftrag entweder fur eine Dauer von vierundzwanzig (24) Stunden oder bis zu
neunzig (90) Tagen erteilt werden kann. Die Verwendung einer limitierten Preisanweisung
kann die Sicherheit oder die Geschwindigkeit der Ausfihrung des Auftrags verringern. Die
Limitorder werden nach der angegebenen Dauer storniert, wenn sie nicht ausgefihrt
werden.


https://www.lei-lookup.com/record/529900FYBTAGIOS54M10/
https://www.lei-lookup.com/record/529900FYBTAGIOS54M10/
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4.3.3. Ausfiihrung von Kundenauftragen

Die DekaBank orientiert sich bei der Auswahl des Ausfiihrungsplatzes fir die Ausfihrung des
Kundenauftrags vorrangig am Preis des Kryptowerts und an den unter Ziffer 4.1 genannten
Entscheidungsfaktoren bei der Auftragsausfihrung sowie der dort beschriebenen
Gewichtung. Je nach OrdergréBe kann die Gewichtung des Preises relativiert werden. Auch
die Geschwindigkeit der Ausfiihrung kann von der Liquiditat beeinflusst werden.

5.  Schutz von Informationen

Informationen von Kundenauftragen tber den Kauf und Verkauf von Kryptowerten sind
sowohl nach den gesetzlichen Vorgaben zum Datenschutz als auch nach den Vorgaben der
MiCAR zur Verhinderung und zum Verbot von Marktmissbrauch im Zusammenhang mit
Kryptowerten gemaB Art. 86 ff MICAR technisch nach MaBgabe der Leitlinien zur
Informationssicherheit der Bank sowie der Grundsatze zum Umgang der DekaBank mit der
Ermittlung, Vermeidung, Regelung und Offenlegung von Interessenkonflikten bei der
Erbringung von Auftragen Gber Kryptowerte fir Kunden vor Missbrauch geschitzt.

6. Uberprifung und Anderung der Ausfiihrungsgrundsatze

Die DekaBank Uberprift diese Ausfiihrungsgrundsatze im Hinblick auf die regulatorischen
Voraussetzungen des Art. 78 Abs. 6 MiCAR fur die Auftragsausfiihrung bei Kryptowerten im
mindestens einmal im Jahr.

Im Rahmen dieser Kontrolle wird die Wirksamkeit der bankinternen Vorkehrungen zur
Einhaltung der Ausflihrungsgrundsatze Uberwacht, die Qualitdt der Ausfiihrungspolitik selbst
wird hinterfragt und es wird geprUft, ob die ausgewahlten Ausfiihrungsplatze auch weiterhin
das im Regelfall bestmogliche Ergebnis fiir den Kunden erwarten lassen. Liegen erkennbare
Anhaltspunkte fir wesentliche Marktveranderungen vor, die dazu fuhren, dass an den nach
den Ausfihrungsgrundsatzen ermittelten Ausflhrungspldatzen eine Ausfihrung von
Kundenauftragen nicht mehr gleichbleibend im bestmoglichen Interesse des Kunden
gewabhrleistet ist, so wird die DekaBank diese Ausfiihrungsgrundsatze gegebenenfalls auch
unterjahrig tUberprifen und modifizieren. Im Rahmen der Uberwachung stellt die DekaBank
sicher, dass das Verfahren zur Ausgestaltung und Uberprifung der Ausfiihrungsgrundsatze
angemessen ist und auch neue Dienstleistungen oder Produkte der DekaBank
BerUcksichtigung finden.

Dartber hinaus finden unterjahrig Prifungen statt. Insbesondere wenn wesentliche
Veranderungen des Marktumfeldes vorliegen die Anhaltspunkte liefern, dass die Fahigkeit
zur bestmoglichen Ausfihrung von Kundenorders beeintrachtigt ist.

Eine wesentliche Anderung ist ein wichtiges Ereignis mit potenziellen Auswirkungen auf
Parameter der bestmdglichen Ausfihrung wie Preisqualitdt, Kosten, Schnelligkeit,
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, Umfang, Art oder jegliche andere fir
die Ausfihrung des Auftrags relevanten Aspekte.
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Sollte die DekaBank wesentliche Anderungen oder Anpassungen an  diesen
Ausfiihrungsgrundsatzen vornehmen, so wird sie den Kunden Uber die Anderungen oder
Anpassungen informieren.

Die DekaBank wird die geanderten Ausfihrungsgrundsatze auf der Website unter
https://www.deka.de/deka-gruppe/service/micar verdffentlichen.



https://www.deka.de/deka-gruppe/service/micar

