aDeka

DekaBank Deutsche Girozentrale

(Rechtsfahige Anstalt des dffentlichen Rechts)
(Institution incorporated under public law in the Federal Republic of Germany)

- im Folgenden auch ,,DekaBank”, ,,Bank” oder ,, Emittentin “ und zusammen
mit ihren Tochter- und Beteiligungsgesellschaften auch ,, Deka-Gruppe” oder ,,Konzern” genannt -
- hereinafter also referred to as “DekaBank”, “Bank” or “Issuer” and, together
with its subsidiaries and associated companies, as “Deka Group” or the “Group” -

Dieser / This
Nachtrag vom 25. August 2017 / Supplement dated 25 August 2017

(im Folgenden auch ,,Nachtrag “) / (hereinafter also referred to as “Supplement”)
ist zugleich / is at the same time

Nachtrag Nr. 1 / Supplement No. 1
in Bezug auf die folgenden Prospekte
regarding the following prospectuses

€ 35.000.000.000 Debt Issuance Programm der DekaBank vom 11. Mai 2017
bestehend aus (i) dem Basisprospekt fir Nichtdividendenwerte a) in englischer Sprache und b) in deutscher Sprache und
(ii) den Basisprospekten flir Pfandbriefe a) in englischer Sprache und b) in deutscher Sprache
(s DIP-17-DE“)

€ 35,000,000,000 Debt Issuance Programme of the DekaBank dated 11 May 2017
constitutes (i) the base prospecutses in respect of non-equity securities a) in the English language and b) in the German language
and (ii) the base prospectuses in respect of German covered bonds (Pfandbriefe) a) in the English language and b) in the German
language
(,DIP-17-EN%)

Nachtrag Nr. 3 / Supplement No. 3
in Bezug auf Folgenden Prospekt
regarding the following prospectus

Emissionsprogramm fur Inhaberschuldverschreibungen | der DekaBank vom 17. Februar 2017
- ausschlieBlich in deutscher Sprache - (,, EPIHS-1-17%)
nachgetragen durch Nachtrag Nr. 1 vom 7. April 2017 und Nachtrag Nr. 2 vom 12. Mai 2017

(jeweils ein ,, Prospekt”)
(each a “Prospectus™)

Dieses Dokument ist ein Nachtrag gemafl Artikel 16(1) der
Richtlinie 2003/71/EG in ihrer jeweils glltigen Fassung
(die ,,Prospektrichtlinie”) im Zusammenhang mit Artikel

13 des Luxemburger Wertpapierprospektgesetz (loi
relative aux prospectus pour valeurs mobilieres) in der
jeweils glltigen Fassung (das ,, Luxemburger
Prospektgesetz ) zu den oben genannten Prospekten
(in deutscher und englischer Sprache).

Dieser Nachtrag ergénzt jeden der genannten Prospekte
und ist mit diesen im Zusammenhang zu lesen.
Dieser Nachtrag ist von der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,,CSSF ) in Luxemburg als
zustdndige Behorde (die ,, Zustandige Behorde ”) gebilligt
worden.

This document is a supplement according to article 16(1) of
Directive 2003/71/EC, as amended (the “Prospectus
Directive”) in connection with article 13 of the
Luxembourg Act on Securities Prospectuses (loi relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres) as amended
(the “Luxembourg Prospectus Law”)

(in the German and the English language) with regard to the
Prospectuses, named above.

This Supplement is supplemental to, and should be read in
conjunction with each of these named Prospectuses.
This Supplement has been approved by the Commission de
Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) of the Grand-
Duchy of Luxembourg in its capacity as competent authority
(the “Competent Authority”).
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A. Wichtige Hinweise und Allgemeine Informationen

A.1. Verantwortliche Personen

Die DekaBank ubernimmt die Verantwortung fir den Inhalt dieses Nachtrags. Sie erklart hiermit, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass nach ihrer Kenntnis die in diesem Nachtrag enthaltenen Angaben zutreffend
und keine wesentlichen Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussagen des Nachtrags wahrscheinlich verandern kénnten.

Die CSSF lbernimmt keine Verantwortung fiir die wirtschaftliche und finanzielle Tragfahigkeit der Schuldverschreibungen, die
unter einem der nachgetragenen Prospekte begeben werden, oder fur die Qualitat oder Bonitat der Emittenten gemal der
Bestimmungen des Artikels 7(7) des Luxemburger Prospektgesetzes.

A.2. Widerrufsbelehrung

Anleger, die auf Basis eines der Prospekte im Rahmen eines ¢ffentlichen Angebots vor der Verdffentlichung dieses Nachtrags
eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, kénnen diese gemaR
Artikel 13(2) des Luxemburger Prospektgesetzes innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach der Verdffentlichung dieses
Nachtrags durch Erklarung gegeniiber der DekaBank widerrufen, sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit oder die
Ungenauigkeit gemal? Artikel 13(1) des Luxemburger Prospektgesetzes vor dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots
und der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist. Die Widerrufsfrist endet am 29. August 2017 (einschliellich), beziiglich des
Verdffentlichungstermins ist nachfolgend A.4. zu beachten.

A.3. Wichtige Hinweise
A.3.1. Allgemeine Hinweise zu Anderungen
Im Fall des Auftretens von Widerspriichen zwischen

(@) Aussagen in diesem Nachtrag und
(b) anderen Aussagen in dem jeweiligen Prospekt einschlieRlich der in diese per Verweis einbezogenen Dokumente,

gehen die Aussagen unter (a) vor.

Begriffe, die in dem jeweiligen Prospekt definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesem Nachtrag verwendet
werden, es sei denn, sie sind ausdrucklich abweichend definiert.

A.3.2. Verbreitung und Verwendung des Nachtrags

Dieser Nachtrag darf nur in Verbindung mit dem jeweiligen Prospekt in seiner jeweils aktuellen Fassung verwendet werden. Alle
Hinweise zur Verbreitung und Verwendung sind entsprechend auch auf den Nachtrag anzuwenden.

Dieser Nachtrag stellt weder allein noch in Verbindung mit dem jeweiligen Prospekt ein Angebot bzw. eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von Wertpapieren der oder namens der DekaBank dar. Die Verbreitung des
Nachtrags kann in einigen L&ndern aufgrund gesetzlicher Bestimmungen beschrankt oder verboten sein. Dementsprechend sind
Personen, die in Besitz des Nachtrages gelangen von der Emittentin gehalten, sich Uber die fur sie geltenden Vorschriften zu
informieren und diese einzuhalten. Die Emittentin Gbernimmt in keiner Jurisdiktion irgendeine Haftung im Zusammenhang mit
der Verbreitung dieses Nachtrags.

A.4. Billigung, Verdffentlichung und Verfugbarkeit

Der Nachtrag wird nach der Billigung gemdalR Artikel 13 des Luxemburger Prospektgesetzes i.V.m. Artikel 29 der EU-
Prospektverordnung sobald wie moglich und rechtlich zuldssig auf der Internetseite der DekaBank ,,www.dekabank.de*
veroffentlicht und steht dort zum Download zur Verfligung. Ferner wird der Nachtrag auf der Internetseite der Luxemburger
Borse ,,www.bourse.lu* veréffentlicht.

Der Tag der ersten Veroffentlichung auf einer der oben genannten Internetseiten gilt als Verdffentlichung im Sinne des
Luxemburger Prospektgesetzes. Dieser Zeitpunkt ist fiir die unter ,,A.2. Widerrufsbelehrung* genannte Frist mafigeblich.

Dariber hinaus wird der Nachtrag ab dem Zeitpunkt der Verdffentlichung zur kostenlosen Ausgabe am Hauptsitz der DekaBank
Deutsche Girozentrale in Deutschland, 60325 Frankfurt am Main, Mainzer Landstrale 16, wahrend des Zeitraums von 12
Monaten ab dem Datum des jeweiligen Prospekts bereitgehalten.

Wird der jeweilige Prospekt zu einem spéteren Zeitpunkt als dem Datum dieses Nachtrags geméR den Vorschriften der
Prospektrichtlinie sowie den jeweiligen nationalen Umsetzungsregelungen dieser Richtlinie aktualisiert, so gilt er ab dem
Zeitpunkt der Verdffentlichung des weiteren Nachtrags in der jeweils aktualisierten Fassung.

A.5. Notifizierung

Im Zusammenhang mit dem Antrag auf Billigung hat die DekaBank bei der CSSF eine Notifizierung des Nachtrags in Bezug auf
den jeweiligen Prospekt entsprechend Artikel 19 des Luxemburger Prospektgesetzes (,,Notifizierung”) in die Bundesrepublik
Deutschland (,,Deutschland”) beantragt.



A. Important Notice and General Information
A.1. Persons Responsible

DekaBank accepts responsibility for the information contained in this Supplement. DekaBank hereby declares that, to the best of
its knowledge (having taken all reasonable care to ensure that such is the case), the information contained in this Supplement is
in accordance with the facts and contains no omission likely to affect the import of such information.

The CSSF assumes no responsibility as to the economic and financial soundness of the transactions contemplated by either one
of the supplemented Prospectuses and the quality or solvency of the Issuers in line with the provisions of article 7(7) of the
Luxembourg Prospectus Law.

A.2. Withdrawal Right

In accordance with Article 13(2) of the Luxembourg Prospectus Law, investors who have, in the course of an offer of securities
to the public, based on either one of the Prospectuses already agreed to purchase or subscribe for the securities, before this
Supplement is published, have the right, exercisable by notification to DekaBank within two working days after the publication
of this Supplement, to withdraw their acceptances, provided that the new factor, mistake or inaccuracy referred to in Article
13(1) of the Luxembourg Prospectus Law arose before the final closing of the offer to the public and the delivery of the
securities. The withdrawal right exercise period ends on 29 August 2017 (including), concerning the date of publication, please
refer to A.4. below.

A.3. Important Notice
A.3.1. General Notes regarding Changes
To the extent that there is any inconsistency between

(@) any statement in this Supplement and
(b) any other statement in the relevant Prospectus or in documents incorporated in the relevant Prospectus,
the statements in (a) will prevail.

Expressions defined in the relevant Prospectus shall have the same meaning in this Supplement unless otherwise noted expressly.

A.3.2. Distribution and Use of the Supplement

The Supplement may only be used in connection with the relevant Prospectus as amended from time to time. All remarks
referring to the publication or the application have to be also used for the Supplement.

This Supplement neither as a separate document nor in connection with any other Prospectus of DekaBank does not constitute an
offer of, or an invitation by or on behalf of DekaBank to subscribe for, or purchase any Securities. The distribution of this
Supplement in certain jurisdictions may be restricted or prohibited by law. Accordingly, persons into whose possession this
Supplement comes are required by the Issuer to inform themselves about and to observe any such restrictions. The Issuer does
not accept any liability to any person in relation to the distribution of this Supplement in any jurisdiction.

A.4. Approval, Publication and Availability

After approval has been granted, the Supplement will be published on the internet on DekaBank's website “www.dekabank.de*
in accordance with article 13 of the Luxembourg Prospectus Law in conjunction with article 29 of the EU Prospectus Regulation
and made available for downloading as soon as feasible and legally permitted. Furthermore, the Supplement will be published on
the website of the Luxembourg Stock Exchange “www.bourse.lu*.

Publication in accordance with the Luxembourg Prospectus Law shall be deemed to have occurred on the day of publication on
DekaBank's or the Luxembourg Stock Exchange's website, whichever occurs first. Such date is decisive for the deadline
mentioned in ,,A.2. Withdrawal Right*.

In addition, this Supplement will be available for distribution free of charge at the head office of DekaBank Deutsche
Girozentrale at Mainzer Landstralle 16, 60325 Frankfurt am Main, Germany, from the date of publication, during the period of
twelve months from the date of the relevant Prospectus.

If the relevant Prospectus is updated at a later time pursuant to the provisions of the Prospectus Directive and the applicable
national legislation implementing this EU Prospectus Directive, the relevant Prospectus will, from the date of publication of the
relevant further supplement, be deemed to apply as amended.

A.5. Notification

In connection with the application for acceptance the DekaBank applied for a notification of the Supplement with regard to the
Prospectus with the CSSF according to article 19 of the Luxembourg Prospectus Law (,,Notification®) in the Federal Republic of
Germany (,,Germany*).



B. Nachtrags-Informationen
Anderungen /Erganzungen

Die Deka-Gruppe hat am 24. August 2017 ihren Halbjahresfinanzbericht 2017 veréffentlicht. Aus diesem Grund werden die

nachfolgenden Aktualisierungen im jeweiligen Prospekt vorgenommen.

B.1. Anderungen /Erganzungen im Inhaltsverzeichnis des Prospekts

Punkt FINANCIAL SECTION (Table of Contents) / FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis) auf Seite

—XVIII- (DIP-17-DE) / -XVI- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:
Fir DIP-17-DE:

,, FINANCIAL SECTION (Table of Contents)

i. Historical Financial Information of Deka Group for the period from
1 January 2017 to 30 June 2017— English — non-binding translation —

ii. Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which ended on
31 December 2016— English — non-binding translation —

iii. Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which ended on
31 December 2015 — English — non-binding translation

FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis)

i. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe flir den Zeitraum vom
1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017— Deutsch —

ii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe flir das am 31. Dezember 2016 beendete
Geschaftsjahr — Deutsch —

iii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2015 beendete
Geschaftsjahr — Deutsch —

Fur EPIHS-I-17:

,, FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis)

i. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe flir den Zeitraum vom
1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017— Deutsch —

ii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2016 beendete
Geschéaftsjahr — Deutsch —

iii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe flir das am 31. Dezember 2015 beendete
Geschaftsjahr — Deutsch —

W — 549
Tiy17-0 — fiv17-46

f15-0 — f15-84

f15-0 — f15-82

W - 550
Fr170 — Fryz-46

F16-0 - F15'86

Fls'o - F15'84 “

W-515-
Fr170 — Fryz-46

Fle-o - F15-86

Fi5-0 — F15-84



B. Supplemental Information

Changes / Amendments

Deka Group has published the Interim Report 2017 on 24 August 2017. For that reason DekaBank’s relevant Prospectus shall be

updated by the following.

B.1. Changes / Amendments to the Table of Contents of the Prospectus

Element FINANCIAL SECTION (Table of Contents) / FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis) page —-XVI11- (DIP-17-EN) shall

be replaced by the following:

”FINANCIAL SECTION (Table of Contents)

i. Historical Financial Information of Deka Group for the period from
1 January 2017 to 30 June 2017— English — non-binding translation —

ii. Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which ended on
31 December 2016 — English — non-binding translation —

ii. Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which ended on
31 December 2015 — English — non-binding translation —

FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis)

i. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir den Zeitraum vom
1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017— Deutsch —

ii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe flir das am 31. Dezember 2016 beendete
Geschéaftsjahr — Deutsch —

iii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe flir das am 31. Dezember 2015 beendete
Geschéaftsjahr — Deutsch —

W -549-
Tiv17-0 — frvi7-46

f15-0 — f15-84

f15-0 — f15-82

W -550-
FHJ17O - FHJ17'46

F16-0 - F15'86

Fis-0 — F15-84”



B.2. Anderungen /Erganzungen in Teil A Zusammenfassung des Prospekts - Abschnitt B — DekaBank als
Emittentin

Punkt B.4b. auf Seite Z-3-DE (DIP-17-DE) / Z-3- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

,»B.4b.

Trends

Aussichten

Nach dem ersten Halbjahr 2017 rechnet die DekaBank fiir das Jahr 2017 mit einer
Beschleunigung des gesamtwirtschaftlichen Wachstums weltweit. In Summe erwartet die
Deka-Gruppe aber gegenilber dem Geschéftsjahr 2016 keine maRgebliche Veranderung
der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Die durch die EZB-Politik verursachte
Uberschussliquiditat am Geldmarkt und das auch kiinftig niedrige Zins- und Renditeniveau
stellen weiterhin vergleichsweise schwierige Rahmenbedingungen fiir die Deka-Gruppe
dar.

Die Deka-Gruppe wird die laufenden strategischen Initiativen zur Weiterentwicklung des
Wertpapierhauses im Jahr 2017 fortfuhren. Insgesamt erwartet die Deka-Gruppe eine
stabile Entwicklung ihrer wirtschaftlichen und finanziellen Lage. Regulatorische
Verschérfungen, Gesetzesanderungen, und steuerpolitische Entwicklungen sowie
marktseitige Turbulenzen kénnen die Entwicklung beeintrachtigen.«

Punkt B.5. auf Seite Z-3-DE (DIP-17-DE) / Z-3- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

»B.5.

Beschreibung der
Gruppe und der
Stellung der
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe

Organisationsstruktur / Konzernstruktur

Die DekaBank ist die Muttergesellschaft des DekaBank-Konzerns (auch die ,,Deka-
Gruppe®).

In den Konzernabschluss per 30. Juni 2017 sind neben der DekaBank insgesamt zehn (per
31. Dezember 2016: zehn) inlandische und sieben (per 31. Dezember 2016: sieben)
auslandische Gesellschaften einbezogen, an denen die DekaBank direkt oder indirekt die
Mehrheit der Stimmrechte halt. Darlber hinaus umfasst der Konsolidierungskreis per
30. Juni 2017 sieben (per 31. Dezember 2016: neun) strukturierte Unternehmen.




B.2. Changes / Amendments to Part A Summary of the Prospectus - Section B — DekaBank as Issuer

Element B.4b. page Z-3-EN (DIP-17-EN) shall be replaced by the following:

“B.4b.

Trends

Outlook

After the first half 2017 DekaBank expects global economic growth to accelerate in 2017.
But overall, the Deka Group expects no significant changes to economic conditions from
the 2016 financial year. The surplus liquidity on the money market driven by ECB policy,
and the low interest rates and yields, which are expected to remain low going forward, will
continue to create some relatively challenging conditions for the Deka Group.

In 2017, the Deka Group will continue ongoing strategic initiatives to further develop the
Wertpapierhaus. Overall, the Deka Group expects a stable development of its economic and
financial situation. Regulatory tightening, legislative changes, tax policy developments and
market turmoil can adversely affect the development.”

Element B.5. page Z-3-EN (DIP-17-EN) shall be replaced by the following:

”B.5.

Description of the
group and the issuer’s
position within the
group

Organisational Structure / Group Structure
DekaBank is the parent company of the Deka Group (DekaBank-Konzern).

The consolidated financial statements as of 30 June 2017 include, in addition to DekaBank,
ten domestic (as of 31 December 2016: ten) and seven (as of 31 December 2016: seven)
foreign companies in which DekaBank holds directly or indirectly a majority of the voting
rights. Furthermore, seven structured companies (as of 31 December 2016: nine) are
included in the scope of consolidation.”




Punkt B.12. auf Seite Z-4-DE bis Z-5-DE (DIP-17-DE) / Z-4- bis Z-6- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

,B.12. ‘ ‘ Ausgewahlte historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe
a) Jahresberichte*
31.12.2016 31.12.2015
Bilanzkennzahlen
Bilanzsumme Mio € 85.955 107.981
Forderungen Mio € 43.495 49.602
— an Kreditinstitute Mio € 20.654 27.094
—an Kunden Mio € 22.841 22.508
Verbindlichkeiten Mio € 40.782 53.546
— gegenuber Kreditinstituten Mio € 17.362 24.084
— gegeniber Kunden Mio € 23.419 29.462
Kennzahlen zum Fondsgeschéft
Total Assets Mio € 256.805 240.045
Depotanzahl Tsd 4.289 4.054
01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015
Nettovertriebsleistung Mio € 16.914 19.505
Ergebniskennzahlen
Summe Ertrage Mio € 1.403,7 1.524,1
— davon Zinsergebnis Mio € 139,2 182,7
— davon Provisionsergebnis Mio € 1.107,4 1.111,0
Summe Aufwendungen Mio € 988,6 913,5
— davon Verwaltungsaufwand
(inklusive Abschreibungen) Mio € 970,1 917,4
Wirtschaftliches Ergebnis Mio € 4151 610,6
Ergebnis vor Steuern Mio € 489,5 601,0
Relative Kennzahlen
Eigenkapitalrentabilitat? % 9,4 148
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis® % 60,7 57,7
31.12.2016 31.12.2015
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen®
Eigenmittel Mio € 5.289 5.194
Harte Kernkapitalquote % 16,7 12,4
Kernkapitalquote % 18,7 13,9
Gesamtkapitalquote % 22,2 16,7
Risikokennzahlen
Gesamtrisikotragfahigkeit (Risikokapazitat) Mio € 5.785 5.868
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)? Mio € 2.039 2.440
Auslastung der Gesamtrisikotragfahigkeit % 35,2 41,6
(Auslastung der Risikokapazitat)
Mitarbeiter 4.556 4.277

* Zahlenangaben auf Basis Geschaftsfeldstruktur bis 31.12.2016

1) Eigenkapitalrentabilitat (vor Steuern) entspricht dem Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das Eigenkapital zu Beginn des
Geschéftsjahres inklusive atypisch stiller Einlagen.

2) Aufwands-Ertrags-Verhaltnis entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen (ohne Restrukturierungsaufwendungen)
zu der Summe der Ertrdge (vor Risikovorsorge im Kreditgeschaft).

3) ohne Ubergangsregelungen — fully loaded

4) Konfidenzniveau: 99,9%, Haltedauer: 1 Jahr.
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| | b) Zwischenberichte*

30.06.2017 30.06.2016
(ungepruft) (ungepruft)
Bilanzkennzahlen
Bilanzsumme Mio € 96.184 104.307
Forderungen Mio € 47.729 47811
— an Kreditinstitute Mio € 24.295 25.685
—an Kunden Mio € 23.434 22.126
Verbindlichkeiten Mio € 48.975 52.975
— gegeniber Kreditinstituten Mio € 19.987 19.631
— gegeniber Kunden Mio € 28.988 33.344
Kennzahlen zum Fondsgeschéaft
Total Assets Mio € 270.438 245.391
Depotanzahl Tsd 4.374 4.099
01.01. -30.06.2017 01.01. -30.06.2016
(ungepruft) (ungepruft)
Nettovertriebsleistung Mio € 12.611 9.018
Ergebniskennzahlen
Summe Ertrage Mio € 759,8 712,7
— davon Zinsergebnis Mio € 78,9 75,1
— davon Provisionsergebnis Mio € 573,2 506,9
Summe Aufwendungen Mio € 518,5 482,9
— davon Verwaltungsaufwand 519,1 482,9
(inklusive Abschreibungen) Mio €
Wirtschaftliches Ergebnis Mio € 241,3 229,8
Ergebnis vor Steuern Mio € 289,6 317,9
Relative Kennzahlen
Eigenkapitalrentabilitat? % 10,7 10,7
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis? % 68,4 61,4
30.06.2017 30.06.2016
(ungepruft) (ungepruft)
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen®
Eigenmittel Mio € 5.502 5.309
Kernkapitalquote % 20,1 14,3
Harte Kernkapitalquote % 18,0 12,8
Gesamtkapitalquote % 23,6 17,0
Risikokennzahlen
Gesamtrisikotragfahigkeit (Risikokapazitat) Mio € 5.881 5.723
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)® Mio € 1.980 2.502
Auslastung der Gesamtrisikotragfahigkeit % 33,7 437
(Auslastung der Risikokapazitét)
Mitarbeiter 4.634 4.507

*

1

2)

3)
4)

Zahlenangaben auf Basis der Geschéftsfeldstruktur per 01.01.2017. In der Segmentberichterstattung wurden die Vorjahreszahlen
(30.06.2016) auf Geschaftsfeldebene angepasst.

Die Berechnung der Eigenkapitalrentabilitat (vor Steuern) wurde zum 30.06.2017 umgestellt. Der Vergleichswert fiir das erste
Halbjahr 2016 wurde angepasst. Die dargestellte Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern entspricht ab dem 30.06.2016 dem
annualisierten Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das durchschnittliche bilanzielle Eigenkapital inklusive atypisch stiller
Einlagen, ohne zusétzliches Kernkapital (AT1) und bereinigt um immaterielle Vermdgenswerte. Die Berechnung der
Eigenkapitalrentabilitdt (vor Steuern) orientiert sich nunmehr an der Berechnungsmethodik der European Banking Authority
(EBA).

Das  Aufwands-Ertrags-Verhéltnis  entspricht dem  Quotienten  der  Summe der  Aufwendungen  (ohne
Restrukturierungsaufwendungen) zu der Summe der Ertrage (vor Risikovorsorge im Kreditgeschéft).

ohne Ubergangsregelungen — fully loaded

Konfidenzniveau: 99,9 Prozent, Haltedauer: 1 Jahr.*
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Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriften Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert haben

Es haben sich seit dem Datum des letzten verdffentlichten, gepriften Jahresabschlusses
(per 31. Dezember 2016) keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten
der Emittentin ergeben.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

Entfallt. Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten Abschlusses im von den
historischen  Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum sind keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Deka-Gruppe eingetreten.
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Element B.12. page Z-4-EN to Z-5-EN (DIP-17-EN) shall be replaced by the following:

”B.12. ‘

Selected historical key Financial Information of Deka Group
a) Annual Reports*

31.12.2016 31.12.2015
Key figures balance sheet
Total assets €m 85,955 107,981
Loans and receivables €m 43,495 49,602
— from banks €m 20,654 27,094
— from customers €m 22,841 22,508
Liabilities €m 40,782 53,546
— to banks €m 17,362 24,084
— to customers €m 23,419 29,462
Key figures asset management
Total customer Assets €m 256,805 240,045
Number of securities accounts Thousand 4,289 4,054
01.01.-31.12.2016 01.01. - 31.12.2015
Net sales €m 16,914 19,505
Performance indicators
Total income €m 1,403.7 1,524.1
— of which: net interest income €m 139.2 182.7
— of which: net commission income €m 1,107.4 1,111.0
Total expenses €m 988.6 9135
— of which: administrative expenses
(including depreciation) €m 970.1 917.4
Economic result €m 415.1 610.6
Net income before tax €m 489.5 601.0
Key ratios
Return on equity? % 9.4 14.8
Cost/income ratio? % 60.7 57.7
31.12.2016 31.12.2015
Key regulatory figures®
Own Funds €m 5,289 5,194
Common Equity Tier 1 capital ratio % 16.7 12.4
Tierl capital ratio % 18.7 13.9
Total capital ratio % 22.2 16.7
Risk ratios
Total risk-bearing capacity €m 5,785 5,868
Group risk (value-at-risk) ¥ €m 2,039 2,440
Utilisation of risk-bearing capacity % 35.2 41.6
Number of employees 4,556 4,277

* Figures based on the structure of business divisions as of 31.12.2016.

1) Return on equity (RoE before tax) corresponds to the economic results divided by the equity at the start of the financial year,
including atypical silent capital contributions.

2) Cost/income ratio (CIR) corresponds to the ratio resulting from total expenses (excluding restructuring expenses) and total income
(before provisions for loan losses).

3) without transitional provisions — fully loaded

4) Confidence level: 99.9%, holding period: 1 year
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| | b) Interims Financial Statements*

30.06.2017 30.06.2016
(unaudited) (unaudited)
Key figures balance sheet
Total assets €m 96,184 104,307
Loans and receivables €m 47,729 47,811
— from banks €m 24,295 25,685
— from customers €m 23,434 22,126
Liabilities €m 48,975 52,975
— to banks €m 19,987 19,631
— to customers €m 28,988 33,344
Key figures asset management
Total customer assets €m 270,438 245,391
Number of securities accounts thousand 4,374 4,099
01.01.-30.06.2017 01.01. - 30.06.2016
(unaudited) (unaudited)
Net sales €m 12,611 9,018
Performance indicators
Total income €m 759.8 712.7
— of which: net interest income €m 78.9 75.1
— of which: net commission income €m 573.2 506.9
Total expenses €m 518.5 482.9
— of which: administrative expenses 519.1 482.9
(including depreciation) €m
Economic result €m 241.3 229.8
Net income before tax €m 289.6 317.9
Key ratios
Return on equity? % 10.7 10.7
Cost/income ratio? % 68.4 61.4
30.06.2017 30.06.2016
(unaudited) (unaudited)
Key regulatory figures®
Own Funds €m 5,502 5,309
Tier 1 capital ratio % 20.1 14.3
Common Equity Tier 1 capital ratio % 18.0 12.8
Total capital ratio % 23.6 17.0
Risk ratios
Total risk-bearing capacity €m 5,881 5,723
Group risk (value-at-risk) ¥ €m 1,980 2,502
Utilisation of risk-bearing capacity % 33.7 437
Number of employees 4,634 4,507

* Figures based on the structure of business divisions as of 01.01.2017. In the segment reporting the previous-year figures (30.06.2016)
in business divisions have been adjusted.

1) The return on equity (before tax) calculation was changed as at 30 June 2017. The comparative figure for the first half of 2016 has
been adjusted. From 30 June 2016, the reported figure corresponds to the annualised economic result relative to the average balance
sheet equity including atypical silent capital contributions, without additional Common Equity Tier 1 capital (AT1) and adjusted for
intangible assets. The calculation of the Return on equity (before taxes) is now based on the calculation methodology of the European
Banking Authority (EBA).

2) Cost/income ratio (CIR) corresponds to the ratio resulting from total expenses (excluding restructuring expenses) and total income
(before provisions for loan losses).

3) without transitional provisions — fully loaded

4) Confidence level: 99.9%, holding period: 1 year.”
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Statement that there
has been no material
adverse change in the
prospects of the issuer
since the date of its last
published audited
financial statements

There has been no material adverse change in the prospects of DekaBank since the date of
its last published audited financial statements (as of 31 December 2016).

Description of
significant changes in
the financial or
trading position
subsequent to the
period covered by the
historical financial
information

Not applicable. There has been no significant change in the financial position of Deka
Group since the date of last published financial statements covered by the historical
financial information.”
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Punkt B.15. auf Seite Z-6-DE bis Z-7-DE (DIP-17-DE) / Z-7- bis Z-8- (EPIHS-1-17) wird wie folgt erganzt:

Vor dem letzten Absatz auf Seite Z-7-DE (DIP-17-DE) / Z-8- (EPIHS-1-17) wird folgender Text zuséatzlich eingefligt:

,Die Deka-Gruppe hat — wie vorstehend beschrieben — zum 1. Januar 2017 ihre
Geschéftsfeldstruktur gedndert.

Die Aktivitaten sind nunmehr in fiinf Geschaftsfeldern geordnet:
e Asset Management Wertpapiere (friiher Wertpapiere)
e Asset Management Immobilien (friiher Immobilien)
e Asset Management Services (neu seit 1. Januar 2017)
o Kapitalmarkt

e Finanzierungen
Das neue Geschaftsfeld Asset Management Services fokussiert sich auf die
Bereitstellung von Bankdienstleistungen fiir das Asset Management. Die Dienstleistungen
reichen von der Filhrung von Fondsdepots flir Kunden bis zum Angebot der Verwahrstelle
fur Sondervermdgen. Darliber hinaus erfolgt insbesondere durch die Bereitstellung von
Multikanal-Losungen eine Unterstlitzung der Vertriebe.

Der Halbjahreskonzernabschluss 2017 wurde nach der neuen Geschéaftsfeldstruktur
erstellt.
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Element B.15. page Z-6-ENto Z-7-EN (DIP-17-EN) shall be amended by the following:
Before the last paragraph on page Z-7-EN (DIP-17-EN) the following text shall be added:

2017.

“Deka Group reorganised — as described above — its divisional structure as of 1 January

Activities will henceforward be divided into five business divisions:

Asset Management Securities (formerly Securities)
Asset Management Real Estate (formerly Real Estate )
Asset Management Services (new since 1 January 2017)
Capital Markets

Financing

The new Asset Management Services business division is focused on providing banking
services for asset management. The services range from managing custody accounts for
customers to custodial services for investment funds. Especially by providing multi-
channel solutions, the sales departments are additionally supported.

The interim group financial statements for 2017 were prepared in line with the new
divisional structure.*
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B.3. Anderungen /Erginzungen in Teil F Informationen zur Emittentin

Der Abschnitt F.2. ,,Geschaftstatigkeit*

Seite W-525- bis W-530- (DIP-17-DE) / W-491- bis W-495- (EPIHS-1-17) wird wie folgt gedndert:

Der Unterabschnitt ,,1. Geschiiftstitigkeit nach Geschifisfeldern und im Treasury“ wird wie folgt gedndert:
Auf Seite W-526- (DIP-17-DE) / W-492- (EPIHS-1-17) wird:

a) Der zweite Absatz wird gestrichen.

b) Der vierte Absatz wird durch folgenden ersetzt:

,,Die nachfolgende Beschreibung der Geschaftsfelder orientiert sich an der Aufteilung in 2016 und folgt der Darstellung im
Finanzteil in Bezug auf den Konzernabschluss 2016, die Anderungen der Geschéftsfeldstruktur ab 1. Januar 2017 werden
aufgezeigt.

c) Den Informationen zum ,,Geschéftsfeld Wertpapiere“ wird am Ende folgender Absatz hinzugeftigt:

,yAb Januar 2017 wurde das Verwahrstellen- und Depotgeschéft (inklusive S Broker) dem Geschéftsfeld Asset
Management Services zugeordnet.*

Auf Seite W-527- (DIP-17-DE) / W-493- (EPIHS-1-17) wird der Absatz zum ,,Zentralbereich Treasury* wie folgt ersetzt:

,Der Zentralbereich Treasury ist fir das Aktiv-Passiv-Management verantwortlich und damit der Ressourcenmanager
der Deka-Gruppe. Er managt die gruppenweiten Liquiditatsreserven, die Garantierisiken aus dem Asset Management und steuert
die Marktpreis- und Adressenrisiken im Anlagebuch ebenso wie die Refinanzierung der Deka-Gruppe. Durch das gruppenweite
Setzen von Transferpreisen steuert Treasury die Bilanzstruktur im Rahmen der geltenden Geschéftsplanung. Treasury leitet das
Managementkomitee Aktiv-Passiv (MKAP), das sich regelméRig mit Fragen und Entscheidungen zum Bilanzstrukturmanagement
befasst.

Mit Beginn des Geschaftsjahres 2016 wurden die Wertpapieranlagen, die nicht als Liquiditatsreserve, sondern als
strategische Anlage dienen, vom Zentralbereich Treasury an das Geschéaftsfeld Kapitalmarkt Gbertragen. Im Rahmen dieser
Anpassung Ubernahm Treasury die Verantwortung fiir die gruppenweite Liquiditatssteuerung tber alle Laufzeitbander.«

Auf Seite W-527- (DIP-17-DE) / W-493- (EPIHS-1-17) wird am Ende Folgendes erganzt:
,,Die Deka-Gruppe hat — wie vorstehend beschrieben — zum 1. Januar 2017 ihre Geschaftsfeldstruktur neu geordnet.

Die Aktivitaten sind nunmehr in finf Geschéftsfeldern geordnet:

e Asset Management Wertpapiere (friiher Geschéftsfeld Wertpapiere)
e Asset Management Immobilien (friiher Geschéftsfeld Immobilien)
e Asset Management Services (neu seit 1. Januar 2017)

o Kapitalmarkt

e Finanzierungen

Das neue Geschéaftsfeld Asset Management Services fokussiert sich auf die Bereitstellung von Bankdienstleistungen fir
das Asset Management. Die Dienstleistungen reichen von der Fuhrung von Fondsdepots fiir Kunden bis zum Angebot der
Verwahrstelle fir Sondervermdgen. Dariiber hinaus erfolgt insbesondere durch die Bereitstellung von Multikanal-Lésungen eine
Unterstlitzung der Vertriebe.

Der Halbjahreskonzernabschluss 2017 wurde nach der neuen Geschaftsfeldstruktur erstellt. Auf Ebene der Geschaftsfelder
wurden die Vergleichszahlen in der Segmentberichterstattung fiir das erste Halbjahr 2016 angepasst und entsprechen insofern
nicht den im Vorjahr verdffentlichten Werten.
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B.3. Changes / Amendments to Part F Information about the Issuer

Part F.2. “Business Activities”
page W-499- to W-504- (DIP-17-EN) shall be amended by the following:

The subsection ,,1. Business activities by Business Divisions and Treasury “shall be amended by the following:
On page W-500- (DIP-17-EN):

a) The second paragraph shall be deleted.

b) The fourth paragraph shall be replaced by the following:

,»The following description of the business divisions is based on the structure in 2016 and follows the presentation in the
financial section with regard to the consolidated financial statements 2016. Changes in the divisional structure business as of 1
January 2017 are shown.

c) The information concerning ,,Securities business division“ shall be amended at the end by the following:

,,As of January 2017 depositary and custodial services (including S Broker) are assigned to a new business division, Asset
Management Services.*

On page W-501- (DIP-17-EN) the paragraph concerning ,, Treasury corporate centre* shall be replaced by the following:

,»The Treasury corporate centre is responsible for asset/liability management and thus acts as the resource manager of
the Deka Group. It manages liquidity reserves across the Group and guarantee risks from asset management, and manages market
risk and default risk in the banking book as well as refinancing of the Deka Group. By setting transfer prices for the whole Group,
Treasury manages the structure of the balance sheet within the framework of the current business plan. Treasury chairs the
Management Committee Assets/Liabilities (Managementkomitee Aktiv-Passiv — MKAP), which regularly addresses issues and
decisions in relation to managing the balance sheet structure.

From the 2016 financial year, any securities investments that do not serve as a strategic liquidity reserve to meet regulatory
requirements were taken over from the Treasury corporate centre by the Capital Markets business division. As part of this new
arrangement, Treasury was taking over responsibility for group-wide liquidity management across all maturity bands.«

On page W-501- (DIP-17-EN) at the end the following shall be amended:
,,Deka Group reorganised — as described above — its divisional structure as of 1 January 2017.

Activities will henceforward be divided into five business divisions:

e Asset Management Securities (formerly Securities)

e Asset Management Real Estate (formerly Real Estate )
e Asset Management Services (new since 1 January 2017)
e Capital Markets

e Financing
The new Asset Management Services business division is focused on providing banking services for asset management.
The services range from managing custody accounts for customers to custodial services for investment funds. Especially by
providing multi-channel solutions, the sales departments are additionally supported.

The interim group financial statements for 2017 were prepared in line with the new divisional structure. At divisional
level, the comparative figures in the segment reporting for the first half of 2016 have been adjusted to the new divisional
structure. They therefore do not correspond to the figures published in the previous year.“
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Der Abschnitt F.3. ,,Organisationsstruktur®
Seite W-531- bis W-532- (DIP-17-DE) / W-497- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

,,.Die DekaBank ist die Muttergesellschaft des DekaBank-Konzerns. Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Gruppenstruktur
per 30. Juni 2017 gegliedert nach Geschaftsfeldern; sie gibt nicht den Konsolidierungskreis des DekaBank-Konzerns wieder.
Angaben zum Konsolidierungskreis des DekaBank-Konzerns per 31. Dezember 2016 sind den Notes im Konzernabschluss fiir
das am 31. Dezember 2016 beendete Geschéftsjahr und zum Konsolidierungskreis per 30. Juni 2017 dem Halbjahresfinanzbericht
2017 zu entnehmen (siehe FINANZTEIL).

Gruppenstruktur nach Geschaftsfeldern:

Tdchter und Beteiligungen der DekaBank* (Stand: 30. Juni 2017)

Geschaftsfeld Asset Management Wertpapiere (friiher: Geschéftsfeld Wertpapiere) &
Geschaftsfeld Asset Management Services (neu seit 1. Januar 2017)

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg 100,0 %
Deka International S.A., Luxemburg 100,0 %
International Fund Management S.A., Luxemburg 100,0 %
DekaTreuhand GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Privates Institut fiir quantitative Kapitalmarktforschung der DekaBank GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin 100,0 %
bevestor GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden 100,0 %
S Broker Management AG, Wiesbaden 100,0 %
S-PensionsManagement GmbH, Kdln 50,0 %
Sparkassen Pensionsfonds AG, Kéln 50,0 %
Sparkassen Pensionskasse AG, Kéln 50,0 %
Deka Neuburger Institut fur wirtschaftsmathematische Beratung GmbH, Frankfurt am Main 50,0 %
Dealis Fund Operations GmbH i.L., Frankfurt am Main 50,0 %
Heubeck AG, Kdln 30,0 %
DPG Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fiir Wertpapierportfolios mbH, Frankfurt am Main 20,0 %
Dealis Fund Operations S.A., Luxemburg 5,0 %
Erste-Sparinvest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Wien 2,9 %
Geschaftsfeld Asset Management Immobilien (friiher: Geschéaftsfeld Immobilien)

Deka Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg 100,0 %
Deka Real Estate Lending K.K., Tokio 100,0 %
Deka Vermdgensverwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Verwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Investors Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und 100,0 %
Teilgesellschaftsvermdgen, Frankfurt am Main

WestlInvest Gesellschaft fiir Investmentfonds mbH, Dusseldorf 99,7 %
WIV GmbH & Co. Beteiligungs KG, Frankfurt am Main 94,9 %
Deka-S-PropertyFund No.1 Beteiligungs GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main 11,6 %
Geschéaftsfeld Kapitalmarkt

True Sale International GmbH, Frankfurt am Main 7,7 %
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*

Geschaftsfeld Finanzierungen
Global Format GmbH & Co. KG, Miinchen
HELICON Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Immobilien KG, Pullach
RSU Rating Service Unit GmbH & Co. KG, Miinchen
Zentralbereich Strategie und Beteiligungen
Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
S1Z GmbH, Bonn
Liquiditats-Konsortialbank GmbH i.L., Frankfurt am Main
Direkt oder indirekt. Es existieren weitere Beteiligungen, die jedoch von untergeordneter Bedeutung sind.
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Part F.3. “Organisational Structure®
page W-505- to page W-506- (DIP-17-EN) shall be replaced by the following:

“DekaBank is the parent company of Deka Group. The following schedule shows the group structure by business divisions as of
30 June 2017, it does not give an account of the scope of consolidation of Deka Group. Information about the scope of
consolidation of the Deka Group as of 31 December 2016 and as of 30 June 2017 can be gathered from the Notes to the Group
Financial Statements for the financial year which ended 31 December 2016 and to the Interim Financial Statements as of
30 June 2016 (see FINANCIAL SECTION).

Group Structure by Business Divisions:

Subsidiaries and Associated Companies of DekaBank* (as of 30 June 2017)

Business Division Asset Management Securities (“Geschéaftsfeld Asset Management Wertpapiere)
(formerly Business Division Securities (“Geschéftsfeld Wertpapiere*)) &
Business Division Asset Management Services (“Geschaftsfeld Asset Management Services*) (new since 1 January 2017)

Deka Investment GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxembourg 100.0 %
Deka International S.A., Luxembourg 100.0 %
International Fund Management S.A., Luxembourg 100.0 %
DekaTreuhand GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Privates Institut fiir quantitative Kapitalmarktforschung der DekaBank GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin 100.0 %
bevestor GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden 100.0 %
S Broker Management AG, Wiesbaden 100.0 %
S-PensionsManagement GmbH, Cologne 50.0 %
Sparkassen Pensionsfonds AG, Cologne 50.0 %
Sparkassen Pensionskasse AG, Cologne 50.0 %
Deka Neuburger Institut fir wirtschaftsmathematische Beratung GmbH, Frankfurt/Main 50.0 %
Dealis Fund Operations GmbH i.L., Frankfurt/Main 50.0 %
Heubeck AG, Cologne 30.0 %
DPG Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fiir Wertpapierportfolios mbH, Frankfurt/Main 10.0 %
Dealis Fund Operations S.A., Luxembourg 5.0 %
Erste-Sparinvest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Vienna 2.9%

Business Division Asset Management Real Estate (“Geschéftsfeld Asset Management Immobilien”)
(formerly Business Division Real Estate (“Geschéftsfeld Immobilien”))

Deka Beteiligungs GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Immobilien GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxembourg 100.0 %
Deka Real Estate Lending K.K., Tokyo 100.0 %
Deka Vermdgensverwaltungs GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Verwaltungs GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Investors Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital und 100.0 %
Teilgesellschaftsvermdgen, Frankfurt/Main

Westlnvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Disseldorf 99.7 %
WIV GmbH & Co. Beteiligungs KG, Frankfurt/Main 94.9 %
Deka-S-PropertyFund No.1 Beteiligungs GmbH & Co. KG, Frankfurt/Main 11.6 %
Business Division Capital Markets (“Geschéaftsfeld Kapitalmarkt”)

True Sale International GmbH, Frankfurt/Main 1.7 %
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*

Business Division Financing (“Geschéftsfeld Finanzierungen”)
Global Format GmbH & Co. KG, Munich
HELICON Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Immobilien KG, Pullach
RSU Rating Service Unit GmbH & Co. KG, Munich
Corporate Development (,,Zentralbereich Strategie und Beteiligungen®)
Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, Frankfurt/Main
S1Z GmbH, Bonn
Liquiditats-Konsortialbank GmbH i.L., Frankfurt/Main
Shares are held directly or indirectly. Deka Group has further holdings which are, however, of minor significance.”
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Der Abschnitt F.4.1. ,,Eigenmittelausstattung*
Seite W-533- bis W-534- (DIP-17-DE) / W-499- bis W-500- (EPIHS-1-17) wird wie folgt gedndert:

Ab dem dritten Absatz (einschlief3lich) wird der Text wie folgt ersetzt:

,,.Die unter Beriicksichtigung der CRR/CRD-IV-Anforderungen ohne Ubergangsregeln berechnete harte Kernkapitalquote
(fully loaded) stand zum 30. Juni 2017 bei 18,0 Prozent (Jahresende 2016: 16,7 Prozent). Das harte Kernkapital (fully loaded)
erhdhte sich — vorwiegend durch die Thesaurierung aus dem Jahresergebnis 2016. Die Risikogewichteten Aktiva reduzierten sich.
Dies ist inshesondere auf ein leicht verringertes Adressrisiko zuriickzufiihren. Die Gesamtkapitalquote (fully loaded) belief sich
auf 23,6 Prozent (Jahresende 2016: 22,2 Prozent).

Die nachfolgende Tabelle zeigt die aufsichtsrechtliche Eigenmittelausstattung der Deka-Gruppe zum Ende des
Geschéftsjahres 2016 und 2015 (jeweils 31. Dezember) sowie zum 30. Juni 2017 (Halbjahresfinanzbericht). Detailliertere
Angaben sind den Notes des Konzernabschlusses 2016 sowie den Notes des Konzernzwischenabschlusses 2017 (mit
Bescheinigung nach priferischer Durchsicht) im Finanzteil zu entnehmen.

Aufsichtsrechtliche Eigenmittelausstattung der Deka-Gruppe

in Mio. Euro
30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
(ungepriift)
CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV
(ohne (mit (ohne (mit (ohne (mit
Ubergangs- Ubergangs- Ubergangsrege  Ubergangsrege  Ubergangsrege  Ubergangsrege
regelungen) regelungen) lungen) lungen) lungen) lungen)
in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro
Hartes Kernkapital 4.198 4.293 3.978 4.216 3.866 4.213
Zusatzliches
Kernkapital 474 436 474 348 474 292
Kernkapital 4.672 4.728 4.451 4.564 4.339 4.505
Ergénzungskapital 830 824 838 801 855 814
Eigenmittel 5.502 5.553 5.289 5.366 5.194 5.319
Adressrisiko 14.553 14.553 15.038 15.038 15.391 15.391
Marktrisiko 4.577 4.577 4.478 4.478 11.884 11.884
Operationelles Risiko 2.834 2.834 2.887 2.887 2.185 2.185
CVA-Risiko 1.314 1.314 1411 1411 1.727 1.727
Risikogewichtete 23.278 23.278 23.813 23.813 31.188 31.188
Aktiva
(Gesamtrisikobetrag)
in % in % in % in % in % in %
Harte Kernkapitalquote 18,0 18,4 16,7 17,7 12,4 13,5
Kernkapitalquote 20,1 20,3 18,7 19,2 13,9 14,4
Gesamtkapitalquote 23,6 23,9 22,2 22,5 16,7 17,1«

2
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Part F.4.1. “Capital and Reserves/Own Funds”
page W-507- to W-508- (DIP-17-EN) shall be amended by the following:

From and including the third paragraph the text shall be replaced by the following:

“The Common Equity Tier 1 capital ratio is calculated by reference to the CRR/CRD IV requirements, without the
transitional provisions (fully loaded). As at 30 June 2017 it stood at 18.0% (yearend 2016: 16.7%). Common Equity Tier 1 capital
(fully loaded) increased, mainly due to reinvestment of profits from 2016. Risk weighted assets decreased. This was due
especially to a slight reduction in counterparty risk. The total capital ratio (fully loaded) amounted to 23.6% (yearend 2016:
22.2%).

The following schedule shows the Regulatory Capital of Deka Group, as at the end of the financial years 2016 and 2015
(each as of 31 December) and as at 30 June 2016 (Interims Report). Detailed information is available in the Notes to the Group
Financial Statements 2016 and in the Notes to the Interims Financial Statements as at 30 June 2017 (with Review report) each of
the Financial Section.

Regulatory capital / Own Funds in €m of
Deka Group

30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
(unaudited)

CRR/CRD IV  CRR/CRDIV  CRR/CRDIV  CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV

(without (with (without (with (without (with
transitional transitional transitional transitional transitional transitional
rules) rules) rules) rules) rules) rules)
in €m in €m in €m in €m in €m in €m
Common Equity Tier 1 4,198 4,293
capital 3,978 4,216 3,866 4,213
Additional Common
Equity Tier 1 capital 474 436 474 348 474 292
Tier 1 capital 4,672 4,728 4,451 4,564 4,339 4,505
Tier 2 capital 830 824 838 801 855 814
Own Funds 5,502 5,553 5,289 5,366 5,194 5,319
Credit risk 14,553 14,553 15,038 15,038 15,391 15,391
Market risk 4577 4577 4,478 4,478 11,884 11,884
Operational risk 2,834 2,834 2,887 2,887 2,185 2,185
CVA-Risk 1,314 1,314 1,411 1,411 1,727 1,727
Risk-weighted assets 23,278 23,278 23,813 23,813 31,188 31,188
(total risk exposure
amount)
in % in % in % in % in % in %
Common Equity Tier 1
capital ratio 18.0 18.4 16.7 17.7 124 135
Tier 1 capital ratio 20.1 20.3 18.7 19.2 13.9 14.4
Total capital ratio 23.6 23.9 22.2 225 16.7 17.1¢
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Der Abschnitt F.6.2. ,,Geschiiftsgang und Aussichten — Geschéiftsgang*
Seite W-539- (DIP-17-DE) / W-505- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

,»Geschaftsgang
Bis zum 25. August 2017 sind nach der Veroffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses keine Ereignisse

eingetreten, welche flr den Geschéftsgang und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin im laufenden Geschéftsjahr in hohem MaRe
relevant sind.*

Der Abschnitt F.6.3. ,,Geschiftsgang und Aussichten — Aussichten“
Seite W-539- / W-540- (DIP-17-DE) / W-505- (EPIHS-1-17) wird wie folgt geandert:

Der erste Absatz wird wie folgt ersetzt:

,Nach dem ersten Halbjahr 2017 rechnet die DekaBank fir das Jahr 2017 mit einer Beschleunigung des
gesamtwirtschaftlichen Wachstums weltweit. Wahrend die positive Entwicklung in den Industrienationen vor allem von einer
héheren Wachstumsrate in den USA getrieben ist, profitieren die Schwellenlander von der wirtschaftlichen Erholung in Mittel-
und Osteuropa sowie Lateinamerika. In der Eurozone rechnet die DekaBank mit einer héheren Wachstumsrate. In Summe
erwartet die Deka-Gruppe aber gegenlber dem Geschéftsjahr 2016 keine maligebliche Verdnderung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen. Die durch die EZB-Politik verursachte Uberschussliquiditidt am Geldmarkt und das auch kiinftig niedrige
Zins- und Renditeniveau stellen weiterhin vergleichsweise schwierige Rahmenbedingungen fir die Deka-Gruppe dar.*

Hinter dem vierten Absatz wird der folgende Absatz eingefligt:

,Das neue Geschaftsfeld Asset Management Services fokussiert sich in 2017 auf den Auf- und Ausbau des Digitalen
Multikanalmanagements, die Filhrung von Fondsdepots und die Verwahrstellenfunktion sowie die Anbindung des S Brokers in
das Gesamtangebot.*
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Part F.6.2. ,,Recent Developments and Outlook — Recent Development*
page W-513- (DIP-17-EN) shall be replaced as follows:

“Recent Development

Since the publication of the last audited financial statements and until 25 August 2017, there have been no recent events
which are to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer’s course of business and its solvency.”

Part F.6.3. ,,Recent Developments and Outlook — Outlook
page W-513- / W-514- (DIP-17-EN) shall be amended as follows:

The first paragraph shall be replaced by the following:

“After the first half 2017 DekaBank expects global economic growth to accelerate in 2017. While the positive trend in the
industrialised nations is driven mainly by higher growth in the USA, emerging markets are benefiting from economic recovery in
Central and Eastern Europe and Latin America. In the eurozone, DekaBank expects a higher growth rate. But overall, the Deka
Group expects no significant changes to economic conditions from the 2016 financial year. The surplus liquidity on the money
market driven by ECB policy, and the low interest rates and yields, which are expected to remain low going forward, will
continue to create some relatively challenging conditions for the Deka Group.”

After the fourth paragraph the following paragraph shall be inserted:

»The new Asset Management Services business division is focused on building and expanding digital multi-channel
management, managing custody accounts, providing custodial services and integrating S Broker into the overall offering.«
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Der Abschnitt F.7. ,,Finanzinformationen der Emittentin
Seite W-541- (DIP-17-DE) / W-507- (EPIHS-1-17) wird geédndert.

Der letzte Satz des zweiten Absatzes und der dritte Absatz werden wie folgt ersetzt:

»oeit dem Datum der letzten gepriften historischen Finanzinformationen hat die Emittentin den folgenden
Zwischenabschluss entsprechend der Vorschriften des WpHG verdffentlicht:

-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2017

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten zu den Geschéftsjahren 2016 und 2015 wurden den vom Abschlusspriifer
gepriiften historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe entnommen, es sei denn, es ist an entsprechender Stelle eine andere
Quelle angegeben und/oder der Hinweis ,ungepriift“ vermerkt Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten zum
30. Juni 2017 sind dem vom Abschlussprifer mit priferischer Durchsicht versehenen Zwischenabschluss der Deka-Gruppe
entnommen.

Der Abschnitt F.7.1. ,,Abschlusspriifer*
Seite W-541- (DIP-17-DE) / W-507- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt.

»Die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, The Squaire - Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main ist der
gesetzliche Abschlusspriifer der Deka-Gruppe (der ,,Abschlussprifer<). Der Abschlussprifer hat fir das am 31. Dezember 2016
und fiir das am 31. Dezember 2015 beendete Geschaftsjahr den jeweiligen Jahresabschluss und den Lagebericht der DekaBank
sowie den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht der Deka-Gruppe geprift. Die genannten Jahres- und
Konzernabschliisse wurden vom Abschlussprifer jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Abschlussprifer hat den Halbjahresfinanzbericht der Deka-Gruppe einer priiferischen Durchsicht unterzogen und mit
einer entsprechenden Bescheinigung versehen, eine Abschlusspriifung erfolgte nicht.

Die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer (WPK).<

Im Abschnitt F.7.2. ,,Historische Finanzinformationen*
Seite W-541- bis W-544- (DIP-17-DE) / W-507- bis W-509- (EPIHS-1-17) wird der Text vom ersten Absatz (einschlieRlich)
bis zur Tabelle (einschlieRlich) wird wie folgt ersetzt:

Der Abschnitt vor der Tabelle wird wie folgt ersetzt:
Fur DIP-17-DE:

,,Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017 sind im
folgenden FINANZTEIL auf den Seiten Fyy17-0 bis Fyyi7-46 (Deutsch) und fuyi7-0 bis fiyi7-46 (Englisch — nicht bindende
Ubersetzung) abgedruckt.

Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fur das am 31. Dezember 2016 beendete Geschaftsjahr sind im
folgenden FINANZTEIL auf den Seiten F1-0 bis F15-86 (Deutsch) und f1s-0 bis f,6-84 (Englisch — nicht bindende Ubersetzung)
abgedruckt.

Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2015 beendete Geschaftsjahr sind im
folgenden FINANZTEIL auf den Seiten Fy5-0 bis F15-84 (Deutsch) und f;5-0 bis fy5-82 (Englisch — nicht bindende Ubersetzung)
abgedruckt.

Aufgrund von Rundungen konnen sich in den historischen Finanzinformationen bei Summenbildungen und bei der
Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

Dartiber hinaus nachfolgend zusammengefasst einzelne Risiko- und Ergebniskennzahlen (einschlieBlich nicht finanzieller
und finanzieller Leistungsindikatoren) der Deka-Gruppe aus dem Konzernlagebericht (zum 31.12.2016 und zum 30.06.2017), die
zur Risiko- und Ergebnissteuerung der Deka-Gruppe herangezogen werden, sowie die Anzahl der Mitarbeiter und die
Depotanzahl. Diese nachfolgenden Kennzahlen sind im Zusammenhang mit den Informationen im FINANZTEIL zu lesen und
sollen nicht von der Darstellung der Kennzahlen, welche direkt den Konzernabschliissen entnommen werden kénnen, ablenken.*

Eur EPIHS-1-17:

,,Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017 sind im
folgenden FINANZTEIL auf den Seiten Fy;;7-0 bis Fyyj17-46 abgedruckt.

Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2016 beendete Geschaftsjahr sind im
folgenden FINANZTEIL auf den Seiten F14-0 bis F15-86 abgedruckt.
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Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2015 beendete Geschaftsjahr sind im
folgenden FINANZTEIL auf den Seiten F;5-0 bis F;5-84 abgedruckt.

Aufgrund von Rundungen konnen sich in den historischen Finanzinformationen bei Summenbildungen und bei der
Berechnung von Prozentangaben geringfuigige Abweichungen ergeben.

Dariiber hinaus nachfolgend zusammengefasst einzelne Risiko- und Ergebniskennzahlen (einschlieBlich nicht finanzieller
und finanzieller Leistungsindikatoren) der Deka-Gruppe aus dem Konzernlagebericht (zum 31.12.2016 und zum 30.06.2017), die
zur Risiko- und Ergebnissteuerung der Deka-Gruppe herangezogen werden, sowie die Anzahl der Mitarbeiter und die
Depotanzahl. Diese nachfolgenden Kennzahlen sind im Zusammenhang mit den Informationen im FINANZTEIL zu lesen und
sollen nicht von der Darstellung der Kennzahlen, welche direkt den Konzernabschlissen entnommen werden kénnen, ablenken. “

Die Tabelle (einschlieRlich der Fussnoten) wird im DIP-17-DE-und im EPIHS-1-17wie folgt ersetzt:

’ 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016** 31.12.2015**
(ungepriift)* (ungepruft)*
Kennzahlen zum Fondsgeschéft
Total Assets Mio € 270.438 245.391 256.805 240.045
Depotanzahl Tsd 4.374 4.099 4.289 4.054
01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
(ungepruft) (ungeprft)
Nettovertriebsleistung Mio € 12.611 9.018 16.914 19.505
Ergebniskennzahlen
Wirtschaftliches Ergebnis Mio € 2413 229,8 415,1 610,6
Ergebnis vor Steuern Mio € 289,6 317,9 489,5 601,0
Relative Kennzahlen
Eigenkapitalrentabilitat? % 10,7 10,7 9.4 14,8
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis? % 68,4 61,4 60,7 57,7
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 31.12.2015
(ungepruft) (ungeprft)
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen®
Eigenmittel Mio € 5.502 5.309 5.289 5.194
Harte Kernkapitalquote % 18,0 12,8 16,7 124
Kernkapitalquote % 20,1 14,3 18,7 13,9
Gesamtkapitalquote % 23,6 17,0 22,2 16,7

Risikokennzahlen

Gesamtrisikotragfahigkeit (Risikokapazitat) Mio € 5.881 5.723 5.785 5.868
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)® Mio € 1.980 2.502 2.039 2.440
Auslastung der Gesamtrisikotragfahigkeit % 33,7 43,7 35,2 41,6
(Auslastung der Risikokapazitét)

Mitarbeiter 4.634 4.507 4.556 4.277

*  Zahlenangaben auf Basis der Geschaftsfeldstruktur per 01.01.2017. In der Segmentberichterstattung wurden die Vorjahreszahlen (30.06.2016) auf
Geschéftsfeldebene angepasst.
**  Zahlenangaben auf Basis Geschéftsfeldstruktur bis 31.12.2016

1) Die Berechnung der Eigenkapitalrentabilitat (vor Steuern) wurde zum 30.06.2017 umgestellt. Der Vergleichswert flr das erste Halbjahr 2016 wurde
angepasst. Die dargestellte Eigenkapitalrentabilitét vor Steuern entspricht ab dem 30.06.2016 dem annualisierten Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf
das durchschnittliche bilanzielle Eigenkapital inklusive atypisch stiller Einlagen, ohne zusétzliches Kernkapital (AT1) und bereinigt um immaterielle
Vermogenswerte. Die Berechnung der Eigenkapitalrentabilitat (vor Steuern) orientiert sich nunmehr an der Berechnungsmethodik der European Banking
Authority (EBA). Per 31.12.2016 bzw. 31.12.2015 entspricht die Eigenkapitalrentabilitat (vor Steuern) dem Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das
Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres inklusive atypisch stiller Einlagen. Die Eigenkapitalrentabilitat spiegelt die Verzinsung des von den
Anteilseignern zur Verfugung gestellten Kapitals wider.

2) Aufwands-Ertrags-Verhéltnis entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen (ohne Restrukturierungsaufwendungen) zu der Summe der
Ertrdge (vor Risikovorsorge im Kreditgeschéft). Das Aufwands-Ertrags-Verhéltnis ist eine Produktivitatskennzahl und gibt Aufschluss dariiber, welcher
Betrag aufgewendet werden muss, um 1 Euro Ertrag zu erwirtschaften.

3) ohne Ubergangsregelungen — fully loaded

4) Konfidenzniveau: 99,9%, Haltedauer: 1 Jahr.*
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Part F.7. ,,Financial Information of the Issuer*
page W-515- (DIP-17-EN) shall be amended.

The last sentence of the second paragraph and the third paragraph shall be replaced by the following:

“Since the date of the last published audited historical financial information the Issuer has published the following interim
financial statement in accordance with the WpHG:

- Interim Report as at 30 June 2017.

The financial data for the financial years 2016 and 2015 contained in this Prospectus were taken from the historical
financial information of Deka Group audited by the auditors, unless a different source is stated at the relevant place and/or data is
specified to be "unaudited”. The financial data as at 30 June 2017 contained in this Prospectus were taken from the interim
financial statements of Deka Group reviewed by the auditor.”

Part F.7.1. ,,Statutory Auditors*
page W-515- (DIP-17-EN) shall be amended.

The first paragraph shall be replaced by the following:

“KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, The Squaire - Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main is the statutory
auditor of Deka Group (the “Statutory Auditor”). The Statutory Auditor has audited the financial statements and the
management report of DekaBank as well as the consolidated financial statements of the Group and the Group management report
for the financial years which ended on 31 December 2016 and on 31 December 2015. The Statutory Auditor has issued
unqualified auditor’s reports on the above-mentioned financial statements and the consolidated financial statements.

The Statutory Auditor has reviewed the Interim Report of Deka Group as of 30 June 2016, they did not audit the report.

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft is member of the Chamber of Public Accountants
(Wirtschaftspruferkammer — WPK).”

Part F.7.2. ,,Historical Financial Information*
page W-515- to W-518- (DIP-17-EN) shall be amended by the following:

The part from and including the first paragraph up to the schedule (including) shall be replaced by the following:

“The historical financial information of Deka Group for the period from1 January 2017 to 30 June 2017 is set out below in
the FINANCIAL SECTION on pages Fp;70 — Fji7-46 (German) and fivi7-0 — fry17-46 (English — non-binding translation)—
English — non-binding translation —.

The historical financial information of Deka Group for the financial year which ended 31 December 2016 and is set out
below in the FINANCIAL SECTION on pages F15-0 to F15-86 (German) and f1¢-0 to f14-84 (English — non-binding translation).

The historical financial information of Deka Group for the financial year which ended 31 December 2015 and is set out
below in the FINANCIAL SECTION on pages F15-0 to F15-84 (German) and fy5-0 to f;5-82 (English — non-binding translation).

Due to roundings, number and percentages presented throughout in the Historical Financial Information may not add up
precisely to the totals provided.

In addition, the individual risk and earnings indicators (including non-financial and financial performance indicators) of
the Deka Group from the group management report (as of 31 December 2016 and as of 30 June 2016), which are used for the risk
and earnings management of the Deka Group, as well as the number of employees and the number of securities accounts. These
following key figures are to be read in conjunction with the information in the FINANCIAL SECTION and are not intended to
divert attention from the presentation of the key figures which can be taken directly from the consolidated financial statements.
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Key figures asset management
Total customer Assets
Number of securities accounts

Net sales

Performance indicators
Economic result

Net income before tax
Key ratios

Return on equity?
Cost/income ratio?

Key regulatory figures®
Own Funds

Common Equity Tier 1 capital ratio

Tier 1 capital ratio

Total capital ratio

Risk ratios

Total risk-bearing capacity
Group risk (value-at-risk) 9

Utilisation of risk-bearing capacity

Number of employees

€m
Thousand

€m

€m

€m

%
%

€m
%
%
%

€m
€m
%

30.06.2017
(unaudited)*

270,438
4,374

01.01.-30.06.2017
(unaudited)

12,611

241.3
289.6

10.7
68.4

30.06.2017
(unaudited)

5,502
18.0
20.1
23.6

5,881
1,980

3347
4,634

30.06.2016
(unaudited)*

245,391
4,099

01.01.-30.06.2016
(unaudited)

9,018

229.8
317.9

10.7
61.4

30.06.2016
(unaudited)

5,309
12.8
14.3
17.0

5,723
2,502

43.7
4,507

31.12.2016**

256,805
4,289
01.01.-31.12.2016

16,914

415.1
489.5

9.4
60.7
31.12.2016

5,289
16.7
18.7
22.2

5,785
2.039

35.2
4,556

31.12.2015**

240,045
4,054
01.01.-31.12.2015

19,505

610.6
601.0

14.8
57.7
31.12.2015

5,194
12.4
13.9
16.7

5,868
2,440

41.6
4,277

*  Figures based on the structure of business divisions as of 01.01.2017. In the segment reporting the previous-year figures (30.06.2016) in business

divisions have been adjusted.

** Figures based on the structure of business divisions as of 31.12.2016.

1) The return on equity (before tax) calculation was changed as at 30 June 2017. The comparative figure for the first half of 2016 has been adjusted. From
30 June 20186, the reported figure corresponds to the annualised economic result relative to the average balance sheet equity including atypical silent
capital contributions, without additional Common Equity Tier lcapital (AT1) and adjusted for intangible assets. The calculation of the Return on
equity (before taxes) is now based on the calculation methodology of the European Banking Authority (EBA).

2) Cost/income ratio (CIR) corresponds to the ratio resulting from total expenses (excluding restructuring expenses) and total income (before provisions

for loan losses).

3) without transitional provisions — fully loaded

4) Confidence level: 99.9%, holding period: 1 year.”
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B.4. Ergénzung des Finanzteils

Das Inhaltsverzeichnis des Finanzteils ,, FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis)*
Seite W-550- (DIP-17-DE) / W-515- (EPIHS-1-17) / W-550- (DIP-17-EN) wird wie folgt ersetzt.

,FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis)

Seite/Page

i. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fur den Zeitraum vom Fri17-0 — Frj17-46

1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017 — Deutsch —

,,DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main
Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2017,
Bescheinigung nach priferischer Durchsicht*

Zwischenabschluss

Gesamtergebnisrechnung Frnr-2
Bilanz Friz-3
Verkirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung Frnz-4 — Fuuz-5
Verkiirzte Kapitalflussrechnung Friz-6

Notes Fror7 — Frur-44

Bescheinigung nach priferischer Durchsicht Frii7-45

ii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fur das am F16-0 — F15-86

31. Dezember 2016 beendete Geschéftsjahr — Deutsch —:

,.DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main

Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016,

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers*

Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung Fi6-2
Bilanz Fi6-3
Eigenkapitalveranderungsrechnung Fie-4 — F16-5
Kapitalflussrechnung F16-6 — F16-7
Notes F15-8 — F16-85

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers* Fi6- 86

iii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fur das am Fi5-0 — F15-84

31. Dezember 2015 beendete Geschéftsjahr — Deutsch —:

,.DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main

Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015,

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers*

Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung Fi5-2
Bilanz Fi5-3
Eigenkapitalveranderungsrechnung Fis-4 — F15-5
Kapitalflussrechnung Fi5-6 — Fi5-7
NOteS F15'8 - F15'82

Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers* F15-83

* Der in Ubereinstimmung mit § 322 HGB erteilte Bestitigungsvermerk bezieht sich auf den vollstindigen Konzernabschluss, bestehend aus
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Notes (Konzernanhang), sowie den Konzernlagebericht
der DekaBank Deutsche Girozentrale AR, Berlin/Frankfurt, fir das Geschéftsjahr. Der Konzernlagebericht ist nicht im Prospekt abgedruckt.

Der FINANZTEIL wird um die im Inhaltsverzeichnis des Finanzteils bezeichneten Seiten ergénzt; diese Seiten sind am
Ende dieses Dokuments integriert.
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B.4. Amendments to the Financial Section

The tabel of contents of the Financial Section ,,FINANCIAL SECTION (Table of Contens)*

page W-549- (DIP-17-EN) shall be replaced by the following:

“FINANCIAL SECTION (Table of Contents)

Historical Financial Information of Deka Group for the the period from
1 January 2017 to 30 June 2017 — English — non-binding translation —:

,, DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main,

Interim Financial Statements as at 30 June 2016

Review Report*
— non-binding translation —

Interim Financial Statements
Statement of Profit or loss and Comprehensive Income
Balance Sheet
Condensed Statement of Changes in Equity
Condensed Cash Flow Statement
Notes

Review Report

Seite/Page
fHY17'O - fHYl7'46

frvir-2

frv17-3

frivir-4 — fuy17-5
friv17-6

frvar7 — fuyir-44
friy17-45

ii. Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which ended f15-0 — f15-84

31 December 2016 — English — non-binding translation —:

,,DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main,

Consolidated Financial Statements as at 31 December 2016

Auditor’s Report*

— non-binding translation —

Consolidated Financial Statements
Statement of Comprehensive Income fi6-2
Balance Sheet fi6-3
Statement of Changes in Equity f16-4 — f16-5
Cash Flow Statement f16-6 — f1-7
Notes f16-8 — f15-83

Auditor’s Report® fi6- 84

iii. Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which ended f15-0 — 15-82

31 December 2015 — English — non-binding translation —:

,,DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main,

Consolidated Financial Statements as at 31 December 2015

Auditor’s Report™

— non-binding translation —

Consolidated Financial Statements
Statement of Comprehensive Income f15-2
Balance Sheet fi5-3
Statement of Changes in Equity fi5-4 — f15-5
Cash Flow Statement f15-6 — fi5-7
Notes fi5-8 — f15-80

Auditor’s Report* fis-81

* The auditor's report, prepared in accordance with § 322 Handelsgesetzbuch ("German Commercial Code"), refers to the complete consolidated financial

statements, comprising statement of profit or loss and comprehensive income, balance sheet, statement of changes in equity, statement of cash flow and
notes to the financial statements, together with the group management report of the DekaBank Deutsche Girozentrale AGR, Berlin/Frankfurt, for the
financial year. The group management report is not included in this prospectus. The above-mentioned auditor‘s report and consolidated financial
statements are translations of the respective German-language documents.”

The FINANCIAL SECTION shall be amended by the pages added to the table of content of the financial section; these
pages are included at the end of this document.
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Zwischenabschluss

Gesamtergebnisrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2017

Mio. € Notes 1. Hj. 2017 1. Hj. 2016 Verénderung
Zinsertrage 430,2 445,8 -15,6 -3,5%
Zinsaufwendungen 357,9 370,9 -13,0 -35%
Zinsergebnis [6] 72,3 74,9 -2,6 -3,5%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft [7] 0,8 -74.1 74,9 101,1%
Zinsergebnis nach Risikovorsorge 73.1 0,8 72,3 (>300 %)
Provisionsertrage 1.138,8 1.022,3 116,5 11,4%
Provisionsaufwendungen 566,0 515,7 50,3 9,8 %
Provisionsergebnis [8] 572,8 506,6 66,2 13,1%
Handelsergebnis [9] 186,2 164,7 21,5 13,1%
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie
Designated at Fair Value [10] -36,4 110,5 -146,9 -132,9%
Ergebnis aus Fair Value Hedges gemag IAS 39 0,5 -1,6 2,1 131,3%
Ergebnis aus Finanzanlagen [11] 19,8 -12,8 32,6 254,7 %
Verwaltungsaufwand [12] 519,1 482,9 36,2 7.5%
Sonstiges betriebliches Ergebnis [13] -7.3 32,6 -39,9 -122,4%
Jahresergebnis vor Steuern 289,6 317,9 -28,3 -89%
Ertragsteuern [14] 97,5 103,6 -6,1 -5,9%
Zinsaufwendungen atypisch stille Einlagen 27,9 21,8 6,1 28,0%
Konzerniiberschuss 164,2 192,5 -28,3 -14,7%
Davon:
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbar 0,0 0,0 0,0 0.A.
Den Anteilseignern der DekaBank zurechenbar 164,2 192,5 -28,3 -14,7%
Erfolgsneutrale Verdnderungen
Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten
Available for Sale 0,0 0,0 0,0 0.A.
Rucklage aus der Bewertung von Cashflow Hedges 16,6 11,6 5,0 43,1 %
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung -0,2 -14,0 13,8 98,6 %
Latente Steuern auf Sachverhalte, die in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden -5,3 -3,7 -1,6 -43,2%
Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Neubewertungsgewinne/-verluste bei leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen 33,7 -114,8 148,5 129,4 %
Neubewertungsriicklage at-equity bewertete Unternehmen 0,1 -1,0 1.1 110,0%
Latente Steuern auf Sachverhalte, die nicht in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert werden -10,8 37,0 -47,8 -129,2%
Erfolgsneutrales Ergebnis 34,1 -84,9 119,0 140,2 %
Ergebnis der Periode nach IFRS 198,3 107,6 90,7 84,3%
Davon:
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbar 0,0 0,0 0,0 0.A.
Den Anteilseignern der DekaBank zurechenbar 198,3 107,6 90,7 84,3%
F 2
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Bilanz zum 30. Juni 2017

Mio. € Notes 30.06.2017 31.12.2016 Veranderung
Aktiva
Barreserve [15] 11.868,4 3.687,6 8.180,8 221,8%
Forderungen an Kreditinstitute [16] 24.294,8 20.653,9 3.640,9 17,6 %
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) [18] 0,3) (0,2) 0,1 50,0 %
Forderungen an Kunden [17] 23.434,4 22.840,9 593,5 2,6%
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) [18] (153,7) (333,1) -179,4 -53,9%
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva [19] 31.855,7 34.903,2 -3.047,5 -8,7%
(davon als Sicherheit hinterlegt) (5.376,8) (5.200,0) 176,8 3,4%
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 23,5 28,6 -5,1 -17,8%
Finanzanlagen [20] 3.848,5 2.968,9 879,6 29,6 %
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) (42,0) (53,8) -11,8 -21,9%
(davon als Sicherheit hinterlegt) (1.775,2) (774,4) 1.000,8 129,2 %
Immaterielle Vermégenswerte [21] 193,7 198,1 -4,4 -22%
Sachanlagen [22] 21,9 171 4,8 28,1 %
Laufende Ertragsteueranspriiche 172,8 193,6 -20,8 -10,7%
Latente Ertragsteueranspriiche 1371 156,1 -19,0 -12,2%
Sonstige Aktiva [23] 333,0 306,7 26,3 8,6 %
Summe der Aktiva 96.183,8 85.954,7 10.229,1 11,9%
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten [24] 19.987,0 17.362,4 2.624,6 15,1 %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden [25] 28.988,3 23.419,1 5.569,2 23,8%
Verbriefte Verbindlichkeiten [26] 13.361,2 11.076,1 2.285,1 20,6 %
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva [27] 26.610,8 26.519,5 91,3 0,3%
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 17.8 34,4 -16,6 -48,3%
Riickstellungen [28] 281,1 358,0 -76,9 -21,5%
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 31,6 58,9 -27,3 -46,3%
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 125,2 123,3 1,9 1,5%
Sonstige Passiva 610,9 745,7 -134,8 -18,1%
Nachrangkapital [29] 927,4 1.118,5 -191,1 -17,1%
Atypisch stille Einlagen 52,4 52,4 0,0 0,0 %
Eigenkapital [30] 5.190,1 5.086,4 103,7 2,0%
a) Gezeichnetes Kapital 191,7 191,7 0,0 0,0%
b) Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 473,6 473,6 0,0 0,0%
c) Kapitalrcklage 190,3 190,3 0,0 0,0%
d) Gewinnriicklagen 4.269,1 4.293,0 -23,9 -0,6%
e) Neubewertungsriicklage -100,4 -134,7 34,3 25,5%
f)  Rucklage aus der Wéhrungsumrechnung 1,6 1,8 -0,2 -11,1%
g) Bilanzgewinn/-verlust (Konzerngewinn) 164,2 70,7 93,5 132,2%
h)  Anteile im Fremdbesitz 0,0 0,0 0,0 0.A.
Summe der Passiva 96.183,8 85.954,7 10.229,1 11,.9%
3
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Verkiirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 30.

Juni 2017

Zusatzliche
Gezeichnetes Eigenkapital- Gewinn- Konzerngewinn/
Kapital bestandteile Kapitalriicklagen riicklagen -verlust

Mio. €
Bestand zum 01.01.2016 191,7 473,6 190,3 4.119,1 67,9
Konzerniberschuss 192,5
Erfolgsneutrales Ergebnis
Ergebnis der Periode nach IFRS - - - - 192,5
Veranderungen im Konsolidierungskreis "
und Sonstige Veranderungen -23,9
Ausschittung -67,9
Bestand zum 30.06.2016 191,7 473,6 190,3 4.095,2 192,5
Konzerniberschuss 71,5
Erfolgsneutrales Ergebnis
Ergebnis der Periode nach IFRS - - - - 71,5
Verénderungen im Konsolidierungskreis "
und Sonstige Veranderungen 4,5
Einstellung in die Gewinnrlcklagen 193,3 -193,3
Bestand zum 31.12.2016 191,7 473,6 190,3 4.293,0 70,7
Konzernuberschuss 164,2
Erfolgsneutrales Ergebnis
Ergebnis der Periode nach IFRS - - - - 164,2
Veranderungen im Konsolidierungskreis "
und Sonstige Veranderungen -23,9
Ausschittung -70,7
Bestand zum 30.06.2017 191,7 473,6 190,3 4.269,1 164,2

" beinhaltet die Zinszahlungen (nach Steuern) von Tier-1-Anleihen, die unter IFRS als Eigenkapital klassifiziert sind

2 Neubewertungsgewinne/-verluste bei leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
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Riicklage aus

der Wahrungs- Gesamt vor Anteile im
Neubewertungsriicklage umrechnung Fremdanteilen Fremdbesitz  Eigenkapital
Pensions- Cashflow Finanzinstrumente at-equity bewer- Latente
riickstellungen? Hedges  Available-for-Sale tete Unternehmen Steuern
-154,4 -39,5 - -3.3 61,5 16,2 4.923,1 - 4.923,1
192,5 192,5
-114,8 11,6 0,0 -1,0 33,3 -14,0 -84,9 -84,9
-114,8 11,6 0,0 -1,0 33,3 -14,0 107,6 - 107,6
-23,9 - -23,9
-67,9 -67,9
-269,2 -27.9 0,0 -4,3 94,8 2,2 4.938,9 - 4.938,9
71,5 71,5
99,7 -1,2 5,1 -0,2 -31,5 -04 71,5 71,5
99,7 -1,2 5.1 -0,2 -31,5 -0,4 143,0 = 143,0
4,5 - 4,5
-169,5 -29,1 5,1 -4,5 63,3 1.8 5.086,4 - 5.086,4
164,2 164,2
33,7 16,6 0,0 0,1 -16,1 -0,2 34,1 34,1
33,7 16,6 0,0 0,1 -16,1 -0,2 198,3 - 198,3
-23,9 - -23,9
-70,7 -70,7
-135,8 -12,5 5,1 -4,4 47,2 1,6 5.190,1 = 5.190,1
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Verkiirzte Kapitalflussrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2017

Mio. € 1. Hj. 2017 1. Hj. 2016
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.687,6 3.608,1
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 9.303,8 4.288,8
Cashflow aus Investitionstatigkeit -747,2 114,9
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -375,8 -158,5
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 11.868,4 7.853,3

Die Definition der einzelnen Cashflow-Komponenten entspricht der im Konzernabschluss 2016.
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Segmentberichterstattung

1 Segmentierung nach Geschaftsfeldern

Die Segmentberichterstattung gemaB IFRS 8 basiert auf dem sogenannten Managementansatz. Analog zur
internen Berichterstattung werden die Segmentinformationen so dargestellt, wie sie dem sogenannten Chief
Operating Decision Maker regelmaBig zur Entscheidungsfindung, Ressourcenallokation und Performancebeur-
teilung vorgelegt werden. Die Managementberichterstattung der Deka-Gruppe wird auf der Grundlage der
IFRS-Rechnungslegung erstellt.

Da sich das Ergebnis vor Steuern nur bedingt fir die interne Steuerung der Geschéaftsfelder eignet, wurde als
zentrale SteuerungsgroBe das Wirtschaftliche Ergebnis definiert. Aufgrund der Anforderungen des IFRS 8 wird
das Wirtschaftliche Ergebnis auch als wesentliche Segmentinformation extern berichtet.

Das Wirtschaftliche Ergebnis enthalt neben dem Ergebnis vor Steuern die Veranderung der Neubewertungs-
ricklage vor Steuern sowie das zins- und wahrungsinduzierte Bewertungsergebnis aus dem originaren Kredit-
und Emissionsgeschaft. Dabei handelt es sich um Finanzinstrumente der Kategorien Loans and Receivables, Held
to Maturity und Other Liabilities, die im Konzernabschluss zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet wer-
den und fur die in der internen Berichterstattung zusatzlich das Bewertungsergebnis erfasst wird. Somit kdnnen
die bestehenden 6konomischen Sicherungsbeziehungen, die die Anforderungen des IAS 39 zum Hedge Account-
ing nicht erfillen, zur internen Steuerung vollstandig abgebildet werden. Des Weiteren werden im Wirtschaft-
lichen Ergebnis der direkt im Eigenkapital erfasste Zinsaufwand der AT1-Anleihe sowie steuerungsrelevante
Effekte berlcksichtigt. Dabei handelt es sich um eine Vorsorge fir potenzielle Belastungen, deren Eintritt in der
Zukunft als moglich eingeschatzt wird, die aber in der IFRS-Rechnungslegung mangels hinreichender Konkretisie-
rung noch nicht erfasst werden dirfen. Die Bewertungs- und Ausweisunterschiede zum IFRS-Konzernabschluss
sind in der Uberleitung auf das Konzernergebnis vor Steuern in der Spalte , Uberleitung” ausgewiesen.

Neben dem Wirtschaftlichen Ergebnis stellen die Total Assets eine weitere wichtige Kennzahl der operativen
Segmente dar. Die Total Assets setzen sich primar aus dem ertragsrelevanten Fondsvermogen der verwalteten
Publikums- und Spezialfonds (inklusive ETF) der Geschaftsfelder Wertpapiere und Immobilien sowie den von der
Deka-Gruppe emittierten Zertifikaten zusammen. Weitere Bestandteile sind dabei die Volumina der Direktanla-
gen in Kooperationspartnerfonds, der Kooperationspartner-, Drittfonds- und Liquiditatsanteile im fondsbasierten
Vermdgensmanagement sowie die Advisory-/Management-Mandate und Masterfonds. In den Total Assets sind
auch Eigenbestande in Héhe von 1,2 Mrd. Euro (31.12.2016: 1,3 Mrd. Euro) enthalten. Dabei handelt es sich
Uberwiegend um Anschubfinanzierungen fir neu aufgelegte Investmentfonds.

Aufbauend auf der Definition des § 19 Abs. 1 KWG beinhaltet das Brutto-Kreditvolumen zusatzliche Risikoposi-
tionen wie unter anderem Underlying-Risiken aus Aktienderivategeschaften und Geschafte zur Abbildung der
Garantieleistungen von Garantiefonds sowie dartber hinaus das Volumen auBerbilanzieller Adressenrisiken.

Die folgenden Segmente basieren grundsatzlich auf der Geschaftsfeldstruktur der Deka-Gruppe, wie sie auch in
der internen Berichterstattung dargestellt werden. Die Segmente sind nach den unterschiedlichen Produkten und
Leistungen der Deka-Gruppe gegliedert. Zur Starkung der Governance und fur eine noch klarere Trennung der
Fhrung des Bankgeschafts und des Asset Managements wurden die Aktivitaten zum 1. Januar 2017 in nunmehr
funf Geschaftsfeldern neu geordnet.

Asset Management Wertpapiere

Im Segment Wertpapiere sind samtliche Aktivitdten der Deka-Gruppe zusammengefasst, die im Zusam-
menhang mit der kapitalmarktorientierten Vermégensverwaltung fir private und institutionelle Kunden stehen.
Die Produktpalette umfasst neben Investmentfonds und strukturierten Anlagekonzepten auch Angebote von
ausgesuchten internationalen Kooperationspartnern. Die Investmentfonds der Deka-Gruppe decken samtliche
wichtigen Assetklassen ab, die zum Teil mit Garantie-, Discount- und Bonusstrukturen kombiniert sind. Zur priva-
ten Altersvorsorge werden fondsbasierte Riester- und Rirup-Produkte angeboten. Das Segment beinhaltet
zudem Advisory-, Management- und Vermogensverwaltungsmandate institutioneller Kunden. Des Weiteren sind
in diesem Segment auch die Aktivitdten mit bérsennotierten ETF integriert. Zudem sind die Asset Servicing/
Master-KVG-Aktivitaten, Gber die institutionelle Kunden ihr verwaltetes Vermogen bei einer Investmentgesell-
schaft btndeln kénnen, diesem Segment zugeordnet.
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Asset Management Immobilien

Im Segment Immobilien liegt der Schwerpunkt auf der Bereitstellung von Immobilienanlageprodukten fir
private und institutionelle Investoren. Zum Produktspektrum gehoren Offene Immobilien-Publikumsfonds, Immo-
bilien-Spezialfonds, sowie Kreditfonds, die in Immobilien, Infrastruktur oder Transportmittelfinanzierung investie-
ren sowie die Beratung institutioneller Anleger rund um das Thema Immobilie. Neben dem Fondsmanagement,
dem Fondsrisikomanagement und der Entwicklung immobilien(finanzierungs)basierter Produkte umfasst das Seg-
ment den An- und Verkauf von Immobilien sowie das Management inklusive aller weiteren Immobiliendienstleis-
tungen (Immobilienverwaltung) fir diese Vermdgenswerte.

Asset Management Services

Das Segment Asset Management Services fokussiert sich auf die Bereitstellung von Bankdienstleistungen
fur das Asset Management. Die Dienstleistungen reichen von der Fihrung von Fondsdepots fur Kunden bis zum
Angebot der Verwahrstelle fir Sondervermdgen. Darlber hinaus erfolgt insbesondere durch die Bereitstellung
von Multikanal-Lésungen eine Unterstitzung der Vertriebe. Durch die Leistungen des Geschaftsfelds Asset
Management Services wird das Dienstleistungsangebot der Asset-Management-Geschaftsfelder in der Ver-
mogensverwaltung erganzt. Die Leistungen des Geschaftsfelds wurden im Rahmen der Neuordnung der
Geschaftsfelder zum 1. Januar 2017 aus den beiden Asset-Management-Geschaftsfeldern verlagert. Dadurch
wurde eine deutliche Starkung der Governance und eine klare Trennung zwischen Geschaftsfeldern der Kapital-
verwaltungsgesellschaften der Deka-Gruppe und der DekaBank erreicht.

Kapitalmarkt

Das Segment Kapitalmarkt ist der zentrale Produkt-, Lésungs- und Infrastrukturanbieter sowie Dienstleister
im auf Kunden ausgerichteten Kapitalmarktgeschaft der Deka-Gruppe. Ebenso tragt die Wertpapier- und Risiko-
drehscheibenfunktion zum Erfolg bei. Das Segment fokussiert sich auf die Generierung von kundeninduzierten
Geschaften im Dreieck Sparkassen, Deka-Gruppe sowie ausgewahlten Kontrahenten und Geschéaftspartnern — zu
denen unter anderem externe Asset Manager, Banken, Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen geho-
ren. In diesem Umfeld bietet das Segment Kapitalmarkt eine sorgfaltig abgestimmte, wettbewerbsfahige Palette
an Kapitalmarkt- und Kreditprodukten an. Wertpapieranlagen der Deka-Gruppe, die nicht als Liquiditatsreserve
dienen, werden ebenfalls vom Geschaftsfeld Kapitalmarkt gesteuert.

Finanzierungen

Das Segment Finanzierungen bindelt neben der Refinanzierung von Sparkassen, das Spezial- sowie das
Immobilienfinanzierungsgeschaft. Die Deka-Gruppe verfolgt im Finanzierungsgeschaft einen Asset Manage-
ment Ansatz, das heiBt, dass Teile der Finanzierungen an Sparkassen und andere institutionelle Investoren weiter-
gereicht werden. Die verbleibenden Teile werden im Sinne einer buy-and-hold-Strategie auf der Bilanz der
DekaBank gehalten und bilden einen wesentlichen Teil der langen Aktiv-Seite der Deka-Gruppe. Das Spezialfinan-
zierungsgeschaft wird in ausgewahlten Segmenten konzentriert. Dies sind Infrastrukturfinanzierungen, Schiffs-
und Flugzeugfinanzierungen sowie ECA-gedeckte Exportfinanzierungen. Die Immobilienfinanzierung wurde im
Rahmen der Neuordnung der Geschaftsfelder zum 1. Januar 2017 aus dem Geschaftsfeld Immobilien in das
Geschéftsfeld Finanzierungen verlagert. Bestande in der Spezialfinanzierung, die vor Anderungen der Kredit-
risikostrategie 2010 abgeschlossen wurden, sind in einem Legacy Portfolio gebindelt.

Sonstiges

Unter Sonstiges sind vor allem Ertrage und Aufwendungen dargestellt, die nicht den operativen Segmenten
zuordenbar sind. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Overhead-Kosten, versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste im Rahmen der Bilanzierung von Pensionsverpflichtungen sowie die pauschale Vorsorge
fur potenzielle Verluste, die keinem operativen Segment direkt zurechenbar sind. Seit 2016 werden die Ertrage
und Aufwendungen der Treasury-Funktion verursachungsgerecht auf die anderen Segmente verteilt und finden
somit Berticksichtigung in der Darstellung des Wirtschaftlichen Ergebnisses der jeweiligen Segmente.

Nicht-Kerngeschaft

Geschaftsaktivitaten, die nicht weiterverfolgt werden sollen, sind seit 2009 im Nicht-Kerngeschaft gebln-
delt. Das Portfolio umfasst im Wesentlichen Securitised Products (Altgeschafte) sowie die ehemaligen Public-
Finance-Bestande. Alle Portfolien werden vermégenswahrend abgebaut. Die Vorjahreszahlen in der Segment-
berichterstattung wurden an die neue Geschaftsfeldstruktur angepasst und entsprechen insofern nicht den im
Vorjahr veroffentlichten Werten.
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Uberleitung der Segmentergebnisse auf das IFRS-Ergebnis

Die Ertrage und Aufwendungen werden grundsatzlich verursachungsgerecht dem jeweiligen Segment
zugeordnet. Die Segmentaufwendungen beinhalten origindre sowie auf Basis der Kosten- und Leistungsver-

rechnung zugeordnete Aufwendungen.

Bei den steuerungsrelevanten Effekten handelt es sich um eine Vorsorge fur potenzielle Belastungen, die auf-
grund der Steuerungsfunktion des Wirtschaftlichen Ergebnisses in der Unternehmenssteuerung beriicksichtigt
werden, aber in der IFRS-Rechnungslegung mangels hinreichender Konkretisierung zum aktuellen Zeitpunkt nicht

erfasst werden kénnen.

Zur Abdeckung potenzieller Risiken, die in den kommenden Monaten wirksam werden kénnten, wurde erstmals
im Jahr 2012 ein pauschaler Vorsorgebetrag gebildet. Zum Bilanzstichtag 30. Juni 2017 belief sich der Vorsorge-
bestand fir diese steuerungsrelevanten Effekte auf —210,0 Mio. Euro (31. Dezember 2016: —110,0 Mio. Euro). Der
Ergebniseffekt auf das Wirtschaftliche Ergebnis in Hohe von —100,0 Mio. Euro im Berichtszeitraum (im ersten

Halbjahr 2016: 35,0 Mio. Euro) wurde unter Sonstiges ausgewiesen.

Asset Management

Asset Management

Asset Management

Kapitalmarkt

Finanzierungen

Wertpapiere Immobilien Services
Wirtschaftliches Ergebnis

Mio. € 1.Hj.2017 1.Hj.2016 1.Hj.2017 1.Hj.2016 1.Hj.2017 1.Hj.2016 1.Hj.2017 1.Hj. 2016 1.Hj.2017 1. Hj. 2016
Zinsergebnis 9,2 71 2,0 1,9 1,5 - 17,9 21,2 57,6 60,5
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - - - - - - - 0,1 0,7 -74,0
Provisionsergebnis 353,7 288,8 91,1 96,3 81,0 70,7 32,5 37,5 15,4 14,3
Finanzergebnis 2,7 -6,7 -0,7 -0,3 0,5 2,6 187,2 189,8 -5,9 -4,6
Sonstiges betriebliches Ergebnis? -4,7 -45 0,3 1,0 1,6 37,0 1,0 9,7 0,2 0,3
Summe Ertrédge ohne
Ergebnisbeitrag aus
Treasury-Funktion 360,8 284,7 92,7 98,9 84,6 110,4 238,6 258,4 68,0 -35
Verwaltungsaufwendungen
(inklusive Abschreibungen) 187,7 185,2 63,9 61,6 73,2 49,9 79,6 82,3 27,2 25,4
Restrukturierungsaufwendungen? -0,6 - - - - - - - - -
Summe Aufwendun-
gen vor Verrechnung
Treasury-Funktion 1871 185,2 63,9 61,6 73,2 49,9 79,6 82,3 27,2 25,4
(Wirtschaftliches)
Ergebnis vor Steuern
ohne Treasury-Funktion 173,7 99,6 28,9 37,3 11.4 60,5 159,0 176,0 40,8 -28,9
Treasury-Funktion -4,9 -34 -1,4 -1,2 -0,7 -0,7 -14,3 -9,8 -8,0 -10,0
(Wirtschaftliches)
Ergebnis vor Steuern 168,8 96,1 27,4 36,1 10,6 59,8 144,6 166,2 32,8 -38,9
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis 0,52 0,65 0,69 0,62 0,87 0,45 0,33 0,32 0,40 0,36

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)® 436 487 79 110 103 115 727 652 392 398
Total Assets 220.036 209.242 33.687 32.484 - - 16.714 15.079 - -
Brutto-Kreditvolumen 6.240 6.368 14 222 777 764 85.271 76.078 20.083 21.700

" Darin sind das Ergebnis aus zu Handelszwecken gehaltenen Vermogenswerten (Handelsbuch-Bestande), das Ergebnis aus nicht zu Handelszwecken gehaltenen
Vermégenswerten (Bankbuch-Bestande), das Ergebnis aus Gbrigen Finanzanlagen sowie das Ergebnis aus dem Ruickerwerb eigener Emissionen enthalten. Zudem

ist hierin die Risikovorsorge fur Wertpapiere der Kategorien LaR und HtM in Héhe von + 11,8 Mio. Euro (1. Hj. 2016: —=15,5 Mio. Euro) enthalten.

2 Die Restrukturierungsaufwendungen sind im Konzernabschluss im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

3 Berechnung des Aufwands-Ertrags-Verhaltnisses ohne Berticksichtigung der Restrukturierungsaufwendungen und der Risikovorsorge im Kreditgeschaft
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Darilber hinaus ist der gesamte Zinsaufwand (inklusive Zinsabgrenzung) in Hohe von —14,1 Mio. Euro (im ersten
Halbjahr 2016: —14,1 Mio. Euro) fir die im Bestand befindliche AT1-Anleihe im Wirtschaftlichen Ergebnis enthal-
ten. Die erfolgten Ausschiittungen wurden gemaB IAS 32 direkt im Eigenkapital erfasst.

Die Ausweis- und Bewertungsunterschiede des IFRS-Ergebnisses vor Steuern zur internen Berichterstattung
betragen im Berichtszeitraum —48,3 Mio. Euro (im ersten Halbjahr 2016: —88,1 Mio. Euro).

Das nicht erfolgswirksame Bewertungsergebnis betrug im Berichtszeitraum —84,4 Mio. Euro (Vorjahr: 33,7 Mio.
Euro). Davon entfielen 39,5 Mio. Euro (im ersten Halbjahr 2016: 10,4 Mio. Euro) auf zins- und wahrungsinduzierte
Bewertungsergebnisse aus dem origindren Kredit- und Emissionsgeschaft, —23,9 Mio. Euro (im ersten Halbjahr
2016: —11,7 Mio. Euro) auf Wertpapiere der Kategorie Held to Maturity, denen im IFRS-Ergebnis vor Steuern
Bewertungsergebnisse aus entsprechenden Zinsswaps gegentberstehen und —100,0 Mio. Euro (im ersten Halb-
jahr 2016: 35,0 Mio. Euro) auf die Bericksichtigung von steuerungsrelevanten Effekten. Darlber hinaus wurde im
nicht erfolgswirksamen Ergebnis der Zinsaufwand aus der AT1-Anleihe in Héhe von —14,1 Mio. Euro (im ersten
Halbjahr 2016: —14,1 Mio. Euro) berlcksichtigt.

Kerngeschaft Nicht-

Sonstiges® . «
9 insgesamt Kerngeschaft

Deka-Gruppe Uberleitung Deka-Gruppe

Wirtschaftliches Ergebnis

IFRS-Ergebnis

vor Steuern

1.Hj.2017 1.Hj.2016 1.Hj.2017 1.Hj.2016 1.Hj.2017 1.Hj.2016 1.Hj.2017 1.H}.2016 1.Hj.2017 1.Hj. 2016 1.Hj.2017 1.Hj. 2016

-11,5 -18,3 76,6 72,4 2,3 2,7 78,9 75,1 -6,6 -0,2 72,3 74,9
0,1 -02 0,8 -74,1 - = 0,8 -74,1 - = 0,8 -74,1
-0,5 -0,7 573,2 506,9 - - 573,2 506,9 -0,4 -0,3 572,8 506,6
-110,09 93,89 73,9 2746 48 7,7 78,7 282,3 91,4 -21,5 170,1 260,8
29,8 -121,0 28,2 -77,5 - - 28,2 -77,5 -36,1 110,1 -7,9 32,6
-92,1 -46,5 752,7 702,3 71 10,4 759,8 712,7 48,3 88,1 808,1 800,8
87,1 78,0 518,8 482,4 0,3 0,5 519,1 482,9 - = 519,1 482,9
- - -06 - - - -06 - - - -06 -
87,1 78,0 518,2 482,4 03 0,5 518,5 482,9 - = 518,5 482,9
-179,2 -124,6 234,5 219,9 6,8 9,9 241,3 229,8 48,3 88,1 289,6 317,9
29,4 25,0 _ _
-149,8 -99,6 234,5 219,9 6.8 9,9 2413 229,8 48,3 88,1 289,6 317,9
- = 0,69 0,62 0,04 0,05 0,68 0,61

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

258 314 1.948 2.013 56 55 1.980 2.039
- - 270.438 256.805 - - 270.438 256.805
25.117 18.427 137.602 123.560 643 777 138.245 124.336

4 Value-at-Risk im Liquidationsansatz mit 99,9 Prozent Konfidenzniveau und einem Jahr Haltedauer. Aufgrund der zwischen den Segmenten (inklusive Sonstiges und Nicht-Kern-

geschéft) innerhalb des Marktpreisrisikos berticksichtigten Diversifikation ergibt sich das Risiko des Kerngeschafts und das Risiko der Deka-Gruppe nicht additiv.
5 Fur das Segment Sonstiges erfolgt mangels wirtschaftlicher Aussagekraft keine Angabe zum Aufwands-Ertrags-Verhaltnis.

9 Darin enthalten ist die pauschale Vorsorge fur potenzielle Verluste aus steuerungsrelevanten Effekten von per Saldo —100,0 Mio. Euro (1. Hj. 2016: +35,0 Mio. Euro).

Es handelt sich hierbei um eine freiwillige Zusatzinformation, die nicht Bestandteil des Anhangs nach IFRS ist.
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Die Bank sichert zudem zukiinftige Kreditmargen von fest- und variabel verzinslichen Fremdwahrungskrediten
(Originarposition) gegen Wahrungsschwankungen ab. Fur die 6konomisch bestehenden Sicherungsbeziehungen
werden die Bilanzierungs- und Bewertungsregeln fur Cashflow Hedges angewendet. Das Bewertungsergebnis
der Sicherungsinstrumente in Héhe von 16,6 Mio. Euro (im ersten Halbjahr 2016: 11,6 Mio. Euro) wird entspre-
chend erfolgsneutral in der Neubewertungsriicklage und damit als Bestandteil des Wirtschaftlichen Ergebnisses
ausgewiesen. Ebenfalls im Wirtschaftlichen Ergebnis werden die Veranderung der Neubewertungsriicklage aus
versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten in Héhe von 33,7 Mio. Euro (im ersten Halbjahr 2016:
—114,8 Mio. Euro) erfasst. Im ersten Halbjahr schlug dartber hinaus die Eigenkapital-Fortschreibung der at-equity
bewerteten Unternehmen in Héhe von 0,1 Mio. Euro (im ersten Halbjahr 2016: —1,0 Mio. Euro) zu Buche.

Bei den weiteren in der Uberleitungs-Spalte aufgefiihrten Betragen handelt es sich um Ausweisunterschiede zwi-
schen der internen Berichterstattung und dem Konzernabschluss. Davon betreffen 21,3 Mio. Euro (im ersten
Halbjahr 2016: 14,6 Mio. Euro) interne Geschafte, die im Wirtschaftlichen Ergebnis im Wesentlichen im Zinsergeb-
nis und die entsprechenden gegenlaufigen Ergebniseffekte im Finanzergebnis ausgewiesen werden. Ferner
bestehen Ausweisunterschiede im Finanzergebnis und im Sonstigen betrieblichen Ergebnis durch die unterschied-
liche Zuordnung der Ergebniseffekte aus dem Rickerwerb eigener Emissionen in Héhe von 2,2 Mio. Euro (im
ersten Halbjahr 2016: 19,5 Mio. Euro) sowie der erfolgswirksamen Vereinnahmung der Ricklage aus der Wah-
rungsumrechnung aus der Entkonsolidierung aufgrund der Liquidation des Tochterunternehmens ExFin AG i.L.,
Zurich, im ersten Halbjahr 2016 (14,8 Mio. Euro).

Allgemeine Angaben

Grundlagen der Rechnungslegung

Der vorliegende verkurzte Konzernzwischenabschluss wurde gemaB §37w Abs. 1 Wertpapierhandelsge-
setz (WpHG) in Verbindung mit §37y Nr. 2 WpHG nach den International Financial Reporting Standards (IFRS)
aufgestellt. MaBgeblich sind diejenigen Standards und die damit verbundenen Auslegungen (SIC/IFRIC-Interpre-
tationen), die zum Zeitpunkt der Berichtserstellung vom International Accounting Standards Board (IASB) ver-
offentlicht und von der Europaischen Union (EU) in europaisches Recht Gbernommen wurden. Hierbei wurden
insbesondere die Anforderungen des IAS 34 (Zwischenberichterstattung) beriicksichtigt.

Der in der Wahrung Euro aufgestellte Konzernzwischenabschluss umfasst die Bilanz, die Gesamtergebnisrech-
nung, die verkirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung, die verkirzte Kapitalflussrechnung und die ausgewahl-
ten erlduternden Notes. Alle Betragsangaben wurden kaufmannisch gerundet. Bei der Bildung von Summen in
Tabellen kénnen sich geringfugige Abweichungen ergeben.

Der vorliegende Zwischenbericht wurde durch unseren Abschlussprifer einer pruferischen Durchsicht unter-
zogen und sollte in Verbindung mit dem testierten Konzernabschluss 2016 gelesen werden. Angaben zum Risiko
von Finanzinstrumenten sind im Wesentlichen aus dem Risikobericht im Zwischenlagebericht ersichtlich.

3 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Zwischenbericht basiert auf den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzernabschlusses
2016. Entsprechend den Vorgaben des IAS 34 erfolgt die bilanzielle Beurteilung eines Sachverhalts gemaB dem
eigenstandigen Ansatz zum aktuellen Bilanzstichtag und nicht in Vorwegnahme des Konzernabschlusses.

Ertrage und Aufwendungen werden grundsatzlich in der Periode erfasst, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind.
GleichmaBig periodisierbare Posten werden zeitanteilig abgegrenzt.

Im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS notwendige Schatzungen und Beurteilungen erfolgen im
Einklang mit dem jeweiligen Standard bestmdglich (Best Estimate), werden fortlaufend neu bewertet und basie-
ren auf Erfahrungswerten und weiteren Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse,
die unter den gegebenen Umstanden vernlinftig erscheinen. Schatzungsunsicherheiten ergeben sich unter ande-
rem im Zusammenhang mit der Risikovorsorge im Kreditgeschaft sowie den Riickstellungen und sonstigen Ver-
pflichtungen. Sofern Schatzungen in gréBerem Umfang erforderlich waren, werden die getroffenen Annahmen
bei der Erlduterung der entsprechenden Posten im Folgenden ausfuhrlich dargelegt.
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4 Erstmals angewandte Rechnungslegungsvorschriften

AuBer den im Folgenden aufgefuhrten neuen Standards und Interpretationen, die einen wesentlichen Ein-
fluss auf den Konzernabschluss haben kénnen, wurden eine Reihe weiterer Standards und Interpretationen verab-
schiedet, die jedoch erwartungsgemaB keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben werden.

Vom IASB beziehungsweise vom IFRIC veréffentlichte neue Standards und Interpretationen sowie Anderungen zu
Standards und Interpretationen, die von der EU in europaisches Recht ibernommen wurden und erst in spateren
Geschaftsjahren verpflichtend anzuwenden sind, wurden nicht vorzeitig angewendet. Die fir die Deka-Gruppe
relevanten Anderungen sind im Folgenden dargestellt.

Noch nicht in europaisches Recht iibernommene Standards und Interpretationen

Annual Improvements

Im Dezember 2016 verdffentlichte das IASB im Rahmen seines Annual Improvements Project 2014-2016
Anderungen an drei Standards. Die Anderungen an IFRS 12 sind ab dem 1. Januar 2017, die Anderungen an IFRS 1
und IAS 28 ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden. Zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung lag noch keine Uber-
nahme in europaisches Recht durch die Européische Union (EU) vor. Bei den Anderungen handelt es sich lediglich
um Klarstellungen. Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Deka-Gruppe.

1AS 7

Im Januar 2016 veroffentlichte das IASB im Rahmen der Angabeninitiative zur Verbesserung von Finanzab-
schliissen Anderungen an IAS 7 ,Kapitalflussrechnung”. Die neuen Regelungen enthalten insbesondere zusétz-
liche Angabepflichten in Bezug auf Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit. Der gednderte Standard ist erstmals
fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnen, anzuwenden. Zum Zeitpunkt der Abschluss-
erstellung lag noch keine Ubernahme in europaisches Recht durch die Européische Union (EU) vor. Die Anderun-
gen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

1AS 12

Ebenfalls im Januar 2016 veréffentlichte das IASB Anderungen an IAS 12 , Ansatz aktiver latenter Steuern
auf unrealisierte Verluste”. Die Anderungen betreffen ausschlieBlich Klarstellungen beziglich der Voraussetzun-
gen fur den Ansatz aktiver latenter Steuern auf unrealisierte Verluste, der Bilanzierung von latenten Steueranspru-
chen aus zum Fair Value bilanzierten Vermdgenswerten sowie weiterer Aspekte bei der Bilanzierung latenter
Steuern. Der geanderte Standard ist erstmals fir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnen,
anzuwenden. Zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung lag noch keine Ubernahme in europaisches Recht durch die
EU vor. Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Deka-Gruppe.

IFRS 16

Im Januar 2016 wurde der neue Standard IFRS 16 zur Bilanzierung von Leasingverhaltnissen veroffentlicht.
IFRS 16 wird IAS 17 ,Leasingverhéltnisse” sowie die dazugehdrigen Interpretationen IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27
abloésen. Der neue Standard ist frihestens fur die Geschaftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2019 beginnen. Eine frihere freiwillige Anwendung ist zuldssig, jedoch nur in Verbindung mit
IFRS 15. Eine vorzeitige Anwendung ist nicht beabsichtigt.

Fur Leasingnehmer verfolgt der neue Standard einen vollkommen neuen Ansatz fir die bilanzielle Abbildung von
Leasingvertragen. Nach IAS 17 ist fir die bilanzielle Erfassung eines Leasingverhaltnisses beim Leasingnehmer die
Ubertragung wesentlicher Chancen und Risiken am Leasingobjekt entscheidend. Zukinftig ist jedes Leasingver-
haltnis beim Leasingnehmer in Form einer Leasingverpflichtung und eines Nutzungsrechts als Finanzierungsvor-
gang in der Bilanz abzubilden. Der Ansatz hat dabei in Hohe des Barwerts der klnftigen Leasingzahlungen zu
erfolgen, wobei beim Nutzungsrecht weitere Faktoren wie beispielsweise direkt zurechenbare Kosten zu b