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Euroraum: Einkaufsmanagerindizes — die Zuversicht steigt

1 Die europdischen Unternehmen sehen langsam Licht am Ende des Corona-Tunnels. Der vorlaufige Wert fir den Gesamtein-
kaufsmanagerindex (Composite) ist im Juni auf einen Stand von 47,5 Punkten angestiegen und liegt damit nur noch 4,1 Punkte
von seinem Vorkrisenniveau entfernt.

I Die stetige Ausweitung der Lockerungen und die Produktionswiederaufnahmen in Europa seit Mai zeigen eine klare positive
Wirkung. Dies bringen auch beide Teilindizes zum Ausdruck. Der Dienstleisterindex verzeichnet ein Plus von 16,8 Punkten und
liegt nun aufeinem Niveau von 47,3 Punkten. Der Industrieindex steigt um 7,5 Punkte und erreicht einen Standvon 46,9
Punkten. Die Outputkomponente im Industrieindex konnte sich sogar aufeinen Wert von 48,2 Punkte verbessern.

1 In der Ldnderabgrenzung ist das Ergebnis vergleichbar. Fir die mit den vorldufigen Daten noch nicht gemeldeten Lander,
insbesondere Italien und Spanien, deuten sich ebenfalls krédftige Anstiege an. Im Durchschnitt ergeben sich beim Teilindex der
Dienstleister Verbesserungen von 18,4 Punktenund in der Industrie von 5,7 Punkten.

1 Die Entwicklung der Einkaufsmanagerindizes im Juni ndhrt die Hoffnung einer Rickkehr auf den Wachstumspfad. Allerdings
nicht im zweiten Quartal. Der Durchschnittswert des Gesamteinkaufsmanagerindex lag im zweiten Quartal bei 31 Punkten und
wirft ein realistischeres Licht auf die wirtschaftliche Entwicklung. Im zweiten Quartal ist mit einem neuen Negativrekord zu
rechnen. Die Schrumpfung der Wirtschaft im Euroraum ddrfte im zweiten Qurtal mehr als 10% im Vergleich zum Vorquartal
betragen.

1. Der vorldaufige Wert fiir den Gesamteinkaufsmanagerindex (Composite) fiir den Euroraum ist im Juni auf 47,5
Punkte (+16,8 Punkte) angestiegen (Reuters-Median: 40,5 Punkte; DekaBank: 40,9 Punkte). Der Index bleibt damit aber un-
ter der Wachtumsschwelle von 50 Punkten. Die Aufhellung steht auf einem breiten Fundament. Beide Teilindizes - In-
dustrie und Dienstleister — konnten sich spiirbar verbessern.

2. Die europaischen Dienstleister, die besonders unter den weitreichenden Ausgangssperren zu leiden hatten, zeigten
beim Einkaufsmanagerindex erneut einen starken Anstieg (47,3 Punkte; +16,8 Punkte). Der Industrieindex hat sich auf einen
vergleichbaren Stand (46,9 Punkte; +7,5 Punkte)verbessern kénnen. Die Diskrepanz aus deutlich h6herem Industrieindex
als seiner Outputkomonente wurde im Juni beseitigt. Die Outputkomponente hat den Industrieindex sogar Uberholt. Die
Entwicklung der Indizes ist sehr erfreulich, aber der Blick auf die Teilfragen gibt noch keine Entwarnung und betrifft
die Dienstleister sowie die Industrie. Bislang nimmt lediglich die Geschwindigkeit der negativen Entwicklung ab. Dies
gilt fir den Ruckgang der Aktivitat bzw. Produktion, den Beschaftigungsabbau und die Verringerungen der Neuauftrage
sowie des Auftragsbestands.
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Quelle: IHS Markit, DekaBank. Quelle: Eurostat, IHS Markit, DekaBank.




Makro Research
Volkswirtschaft Aktuell

Dienstag, 23. Juni 2020

3. Inder Landerabgrenzung ist das Bild vergleichbar dem europaischen Ergebnis. Die Juniwerte fir den deutschen
und den franzosischen Gesamtindex liegen bei 45,8 Punkten (+13,5 Punkte) bzw. 51,3 Punkte (+19,2 Punkte). Der starkere
Anstieg in Frankreich im Vergleich zu Deutschland und dem Euroraum bedeutet nicht, dass sich Frankreich im zweiten Quartal
positiv absetzen kann. Frankreich wurde von der Corona-Krise starker als Detuschland getroffen und die Einschrankungen des
offentlichen Lebens waren deutlich schwerwiegender. Der Ausgangspunkt fur Frankreich liegt mithin tiefer. Im zweiten Quartal
durfte Frankreich ebenso wie Deutschland eine Schrumpfung der Wirtschaft von mehr als 10% qoq erfahren. Die Verteilung
auf die Teilindizes ist wie folgt: Diensteisterindex Frankreich 50,3 Punkte (+19,2 Punkte)und Deutschland 45,8 Punkte
(+13,2 Punkte). Industrieindex in Frankreich 52,1 Punkte (+11,5 Punkte)und in Deutschland 44,6 Punkte (+8,0 Punkte).

4. Fur die mit den vorlaufigen Zahlen noch nicht gemeldeten Lénder, insbesondere Spanien und Italien, ergeben sich im
Durchschnitt beim Dienstleisterindex kraftige Anstiege von 18,4 Punkten, beim Industrieindex ist im Durchschnitt mit Ver-
besserungen um 5,7 Punkte zu rechnen.

5. Die Entwicklung der Einkaufsmanagerindizes im Juni nahrt die Hoffnung einer Riickkehr auf den Wachstums-

pfad. Allerdings nicht im zweiten Quartal. Der Durchschnittswert des Gesamteinkaufsmanagerindex lag im zweiten Quartal bei
31 Punkten und wirft ein realistischeres Licht auf die wirtschaftliche Entwicklung. Es ist mit einem neuen Negativrekord zu
rechnen. Die Schrumpfung der Wirtschaft im Euroraum dirfte im zweiten Qurtal mehr als 10% qoq betragen.

Deutschland: Einkaufsmanagerindizes Frankreich: Einkaufsmanagerindizes
60 60
'y ;
v >
50 50 \ / ¥ Y ”N‘-d/ M
'ﬂ.w\ / A
40 40
30 30
Dienstleister e | dustrie
e |ndustrie Dienstleister
10

10

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Quelle: IHS Markit/ BME, DekaBank. Quelle: IHS Markit, DekaBank.
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