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Euroraum: Einkaufsmanagerindizes — Aufhellung im Dezember

1 Die Stimmung bei den europdischen Unternehmen hat sich aufgellt. Der vorldufige Wert fir den Gesamteinkaufsmanagerin-
dex (Composite) ist im Dezember auf einen Stand von 49,8 Punkten angestiegen.

1 Die Verbesserung beim Gesamteinkaufsmanagerindex im Dezember beruht auf freundlicheren Einschdtzungen der Unter-
nehmen beider Sektoren (Dienstleister und Industrie).

0 In Deutschland und Frankreich haben sich die Gesamtindizes ebenfalls verbessert. Der deutsche Gesamtindex gibt mit 52,5
Punkten weiterhin ein Expansionssignal. In Frankreich hat der Gesamtindex zwar einen kréftigen Sprung von 9 Punkten nach
oben gemacht. Er bleibt aber mit 49,6 Punkten knapp unter der Expansionsmarke von 50-Punkten. Fir die mit den vorlaufigen
Daten noch nicht gemeldeten Lander, insbesondere Italien und Spanien, deuten sich nach dem européaischen Muster bei den
Dienstleistern und bei der Industrie spirbare Verbesserungen an.

I Die Euroland-Einkaufsmanagerindizes zeigen deutlich, dass fir das vierte Quartal ein Absturz wie im ersten Halbjahr, nicht zu
erwarten ist. Allerdings eine Schrumpfung der Wirtschaft dirfte Euroland im vierten Quartal nicht vermeiden kénnen.

1. Der vorldaufige Wert fiir den Gesamteinkaufsmanagerindex (Composite) fiir den Euroraum istim Dezember auf
49,8 Punkte (+3,5 Punkte) angestiegen (Bloomberg: 45,7 Punkte; DekaBank: 45,5 Punkte). Der Index liegt damit weiterhin
unter der Wachtumsschwelle von 50 Punkten.

2. Beide Teilindizes haben zum Anstieg des Euroland-Gesamtindex beigetragen. Der Unterschied zwischen der Industrie
(55,5 Punkte; +1,7 Punkte) und den Dienstleistern (47,3 Punkte; +5,6 Punkte) hat sich zwar im Dezember verringert, aber
er bleibt dennoch mit 8,2 Punkte betrachtlich. Bislang war die européische Industrie weitestgehend von Ansteckungseffekten
verschont geblieben und gibt ein klares Wachstumssignal. Die Dienstleister haben sich vor dem Hintergrund vereinzelter regio-
naler Lockerungen der Lockkdown-MaBnahmen in den ersten zwei Dezemberwochen, insbesondere in Frankreich, etwas ge-
fangen. Der Teilindex fur die Dienstleister gibt aber nach wie vor ein Rezessionssignal.

3. Beiden Teilfragen fir die europdische Gesamtwirtschaft beim Einkaufsmanagerindex gibt es Hoffnungsschimmer. Nach
Angaben der Unternehmen hat sich der Beschaftigungsabbau stark verlangsamt. Bei den Neuauftrdgen gab es einen spur-
baren Anstieg und die Verringerung des Auftragsbestands ist fast zum Stillstand gekommen. Bei der Aktivi-
tat/Produktion gehen die Wirtschaftbereiche klar getrennte Wege. In der Industrie hat sich die Wachstumsdynamik erhoht
und im Dienstleistungsbereich zumindest die Schrumpfung an Geschwindigkeit abgenommen.

4.  In Deutschland und Frankreich haben sich die Gesamtindizes auch verbessert. Der deutsche Gesamtindex gibt mit 52,5
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Punkten ein klares Expansionssignal. Das Wachstumssignal fur die deutsche Wirtschaft wird aber ausschlieBlich von einem sehr
starken deutschen Industrieindex getragen, der auf 58,6 Punkte angestiegen ist und damit den hochsten Stand seit 34
Monaten erreichte. Der deutsche Dienstleisterindex gibt auch im Dezember mit 47,7 Punkten (+1,7 Punkte) ein Schrump-
fungssignal. Durch die verscharften Lockdown-MaBnahmen in Deutschland seit dem 16. Dezember kénnen die vor-
laufigen deutschen Einkaufsmanagerindizes nur ein sehr unvollstédndiges Bild fiir den Dezember widergeben. Der
franzosische Gesamtindex ist auf einen Wert von 49,6 Punkten (+9,0 Punkte)angestiegen. Dies geht vor allem auf die Dienst-
leister zurtick. Denn die LockerungsmaBnahmen haben die Stimmung bei Dienstleistern in Frankreich deutlich belebt. Der
franzosische Dienstleisterindex hat sich von 38,8 Punkten auf 49,2 Punkte verbessert. Der franzosische Industrieindex (51,1
Punkte)verbesserte sich lediglich um 1,5 Punkte.

5. Fur die mit den vorldufigen Zahlen noch nicht gemeldeten Lander, insbesondere Spanien und Italien, ergeben sich im
Durchschnitt beim Dienstleisterindex Anstiege von +5,5 Punkten. Beim Industrieindex ist im Durchschnitt mit Verbesse-
rungen von +2,6 Punkte zu rechnen.

6. Die Euroland-Einkaufsmanagerindizes zeigen deutlich, dass fiir das vierte Quartal ein Absturz, wie im ersten
Halbjahr, nicht zu erwarten ist. Allerdings eine Schrumpfung der Wirtschaft durfte Euroland im vierten Quartal nicht ver-
meiden koénnen.
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